
   

Haftanın son işlem gününde ABD’de kişisel tüketim harcamaları ve gelirler, Chicago 

PMI ile tüketici güveni gündemde yer alırken, Euro Alanı’nda enflasyon verileri takip 

edildi. 

ABD’de kişisel tüketim harcamaları ve gelirler zayıf bir tablo çizerken, Fed’in politikaları 

için önemli gösterge oluşturan kişisel tüketim harcamaları fiyat endeksi aylık bazda 

%0,1 geriledi. Endeksteki yıllık artış da %1,4’e inerek art arda üçüncü ayında da ivme 

kaybetti.  Chicago PMI  ise beklentilerin oldukça üzerinde gelerek Mayıs 2014’ten bu 

yana en olumlu performansını sergiledi ve imalat sanayi tarafında güçlü bir görünüme 

işaret etti. 

Euro Alanı’nda yıllık enflasyon Haziran’da bir önceki ayki %1,4 seviyesinden %1,3’e 

geriledi. Veri %1,2 olan beklentilerin üzerinde kalmasına rağmen art arda ikinci ayında 

da enflasyonun hız kestiğine işaret etmesi nedeniyle zayıf olarak değerlendirildi.  

ECB’nin para politikasında normalleşme yönünde sinyaller verdiği mevcut dönemde 

enflasyon ve enflasyon beklentilerinin seyri piyasalar için ayrıca önem arz ediyor. 

Cuma günü küresel borsa endekslerinde karışık bir seyir göze çarparken, tahvil 

faizlerinde önde gelen merkez bankalarının kısa vadede sıkılaştırıcı yönde hareket 

edebileceklerine yönelik beklentilerin güçlenmesiyle birlikte yukarı yönlü bir seyir 

izlendi. Bu sabah Asya piyasalarının seyrinde ise Japonya’da Başbakan Shinzo Abe’nin 

partisinin Tokyo seçimlerinden zayıf bir sonuç alması ve Çin’de öngörüleri aşan PMI 

verisi etkili oluyor. 

TÜİK tarafından Cuma günü açıklanan verilere göre Mayıs’ta yıllık bazda ihracat %12,5 

artarken, ithalat %21,7 ile hızlı yükseldi. Böylece, bu dönemde dış ticaret açığı %43,3 

oranında genişleyerek 7,3 milyar USD oldu. Altın ve enerji ithalatındaki artışın Mayıs’ta 

dış ticaret dengesi üzerinde baskı yarattığı izlendi. (Dış Ticaret Dengesi raporumuza 

buradan ulaşabilirsiniz.) 

Gümrük Bakanlığı tarafından açıklanan öncü verilere göre ise dış ticaret açığı 

Haziran’da yıllık bazda %8,6 oranında daraldı. İhracattaki yıllık artış %2,1 olurken, 

ithalat %1,5 azaldı. TİM tarafından açıklanan ve altın ticaretini içermeyen verilere göre 

ise ihracattaki artış bu dönemde %1,8 düzeyinde bulunuyor. 

Cuma günü BİST-100 endeksi %0,25’lik yükselişle 100 bin seviyesinin üzerinden 

kapandı. USD/TL ve EUR/TL nispeten yatay seyretti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faiz 

oranı ise 8 baz puanlık düşüşle %11,12 düzeyinden haftayı tamamladı. 

Bugün küresel piyasalarda PMI verileri yakından takip edilecek. Yurt içinde ayrıca 

Haziran ayı enflasyon verileri izlenecek. Piyasa beklentisi aylık enflasyonun %0,1’lik 

artış kaydedeceği ve yıllık enflasyonun bir miktar gerileyeceği yönünde. Hafta 

geneline baktığımızda ise Çarşamba günü açıklanacak Fed tutanakları ile Cuma günü 

yine ABD’de açıklanacak istihdam rakamları öne çıkıyor.  
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Cuma günü piyasalarda yoğun bir veri akışı izlendi.  

Yurt içinde Mayıs’ta artan dış ticaret açığı öncü göstergelere göre Haziran’da daraldı.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD PCE Fiyat Endeksi (aylık değişim) Mayıs %0,1 -%0,1 ABD ISM İmalat Sanayi Endeksi Haziran 55,1 54,9

Euro Alanı TÜFE (öncü, yıllık değişim) Haziran %1,2 %1,3 Euro Alanı İmalat Sanayi PMI (nihai) Haziran 57,3 57,3

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Mayıs - -7,3 milyar USD İmalat Sanayi PMI Haziran - 53,5

TÜFE (aylık değişim) Haziran %0,10 %0,45

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.916 0,17

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.011 0,32

MSCI Japonya Hariç Asya* 505 0,05

MSCI BRIC Ülkeleri 280 0,26

Dow Jones 21.350 0,29

S&P 500 2.423 0,15

Nasdaq 6.140 0,06

Bovespa 62.900 1,06

Euro Stoxx 50 3.442 0,85

Shanghai* 3.193 0,00

Nikkei* 20.071 0,19

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1406 0,18

USD/JPY 112,4 0,20

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,6 1,38

Altın (USD/ons) 1.241,6 0,33

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,31 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 334 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 294 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 193 1 bp

VIX 11,2 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 100.440 0,25

USD/TL 3,5226 0,13

Euro/TL 4,0177 0,06

Döviz Sepeti* 3,7701 0,03

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,12 8 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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