
   

Dün, küresel piyasaların gündeminde Fed Başkanı Yellen’in ABD Kongre’sinde 

yaptı ğı konuşma yer aldı. Yell en, ABD ekonomisin deki gidi şatın “kademeli  

olarak daha fazla faiz artırı mına” imkan sağlayacağı yönündeki bekl entilerini  

dile getirirk en, Fed’in bilançosunun küçültülmesine ilişkin adımların büyük 

ihtimalle bu yıl atılacağını belirtti. Y ellen, mev cut para politikası  patikası  ile 

“nötr faiz düzeyinin alt sınırına” ulaşılabil eceğini bu nedenle faiz artırımlarının 

hızlandırılmasına ihtiyaç olmadığını açıkladı. Yellen ayrıca, ABD ek onomi sinin 

önümüzdeki dönemde Fed'in tahminlerinden daha hızlı v eya daha yavaş 

büyüme kaydetme ihti malinin aşağı  yukarı eşit olduğunu ifade etti.  

Küresel pi yasalarda yatı rımcılar Y ellen’in açıklamalarını “güvercin” olarak  

algıladı. Böylece, konuşma öncesinde %60 düzeyinde olan  Aralık  ayında fai z 

artırı mı yapılacağı beklen tisi Yellen’in açıklamaları sonrası  % 50 düzeyine 

geri l edi. Fed’in parasal sıkı laşmayı bekl en enden dah a yavaş 

gerçekleştireceğine yönelik beklen tilerin güçl enmesiyl e ABD’de borsa 

endek sleri  rek or kırarken, ABD doları değer kaybetti.  Bu sabah  Asya 

borsalarında da alıcılı bi r görünüm i zlenirken, Japonya’da yenin ABD doları  

karşısında güçlen mesi ihracatçı şirk et hissel eri üzerinde satış baskı sı yaratıyor.  

Euro Alanı’nda sanayi üretimi Mayıs ayında sermaye v e dayanıklı tüketi m 

malları üretimindeki artışın desteğiyl e bi r önceki aya kıyasla % 1,3 ile 

beklen tilerin üzerinde arttı. Bölgede ekonomik güven en dek si de Haziran  

ayında yaklaşık  son  10 yılın en yüksek  seviyesine yükseldi. Sanayi üreti minin 

yanı sıra öncü göstergel erin de Euro Alanı’nda ek onomik toparlanmanın 

süreceğine işaret etmesi euroyu destekliyor.  

Dün, yurt i çi piyasaların seyrinde de Y ellen’in açıklamaları belirl eyici oldu. Bİ ST -

100 endek si kapanışa doğru  gelen alı mların desteğiyl e günü %0,61 yükselişl e 

kapatırk en, TL risk i ştahının artmasına paralel olarak değer kazan dı. Hafta 

içinde 3,65 düzeyine kadar yükselen USD/TL bu sabah 3,56 dü zeyinden işlem 

görüyor.  

Bugün küresel piyasaların gündeminde ABD’de açıklanacak olan üretici  

fiyatları enflasyonu ve haftalık işsi zlik maaşı başvuruları ön plana çıkıyor.  

Ayrıca, Y ellen’in açıklamalarının etkileri v e ABD’de son günlerde gündemi  

meşgul eden siyasi endişeler de yakından takip edilecek. Yurt içinde i se bugün  

TCMB Mayıs ayına ilişkin ödemel er dengesi verilerini yayımlayacak. Cari açığın  

bu dön emde dış ticaret açı ğındaki genişleme paral elinde artması bekl eniyor.  
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Yellen’in açıklamaları küresel piyasaları destekledi.  

USD/TL 3,56 düzeyinde...  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Mayıs %1,1 %1,3 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 3-8 Temmuz 245 bin 248 bin

ABD ÜFE, yıllık Haziran %1,9 %2,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Cari Açık Mayıs 4,9 milyar USD 3,6 milyar USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.933 0,90

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.030 1,15

MSCI Japonya Hariç Asya* 516 1,28

MSCI BRIC Ülkeleri 288 1,20

Dow Jones 21.532 0,57

S&P 500 2.443 0,73

Nasdaq 6.261 1,10

Bovespa 64.836 1,57

Euro Stoxx 50 3.515 1,46

Shanghai* 3.213 0,47

Nikkei* 20.094 0,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1420 0,00

USD/JPY 113,1 1,24

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,6 2,53

Altın (USD/ons) 1.220,0 0,19

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,33 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 334 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 195 5 bp

VIX 10,3 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 103.810 0,61

USD/TL 3,5761 1,42

Euro/TL 4,0837 1,42

Döviz Sepeti* 3,8299 1,42

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,51 7 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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