
   

Küresel piyasalarda Fed Başkanı Janet Yellen'in Çarşamba günü yaptığı 

açıklamalarının ardından risk iştahının artmasıyla etkili olan olumlu hava dün 

de devam etti. Gelişmekte olan ülke para birimleri değer kazanma eğilimi 

sergilerken, hisse senedi piyasalarında yoğun alım gerçekleşti. MSCI 

gelişmekte olan ülkeler borsa endeksi 2 yıldan uzun bir sürenin en yüksek 

seviyesine çıkarken, risk iştahındaki artışın gelişmiş ülke borsalarına da 

yansımasıyla MSCI dünya borsaları endeksi tarihi seviyelere yükseldi.  

ABD’de dün açıklanan Haziran ayı ÜFE verisi ılımlı bir görünüme işaret etti. 

Nitekim, Haziran ayında yıllık bazda %2,0 arttığı açıklanan ÜFE, bir önceki ay 

%2,4 seviyesindeydi. Enflasyon göstergeleri Fed yönetimi tarafından temel 

belirsizlik kaynağı olarak değerlendiriliyor. Öte yandan, haftalık işsizlik 

maaşına başvuranların sayısı beklentiler doğrultusunda gerçekleşerek işgücü 

piyasasının istikrarlı seyrini koruduğuna işaret etti. 

Uluslararası Enerji Ajansı (IEA) dün yayımladığı raporda, petrolde yaşanan 

üretim kesintisine karşılık küresel stokların yüksek kalmaya devam ettiğini 

belirtti. Raporda, petrol piyasasının yılın ikinci çeyreğinde dengeye ulaşıp 

ulaşmadığına ilişkin sağlıklı değerlendirme yapabilmek için beklenilmesi 

gerektiği vurgulandı. Bu çerçevede, petrol piyasalarının dengeye kavuşma 

olasılığının azaldığı ifade edildi.  

Mayıs’ta cari açık yıllık bazda %68,4 ile hızlı artarak 5,2 milyar USD düzeyinde 

gerçekleşti. Parasal olmayan altın ithalatındaki yükseliş cari açıktaki artışta 

büyük rol oynadı. Diğer taraftan, seyahat gelirleri düşük baz etkisiyle Nisan’da 

olduğu gibi Mayıs ayında da cari dengedeki bozulmayı sınırlandırdı. 12 aylık 

kümülatif verilere göre cari açık Mayıs’ta bir önceki aya göre 2,1 milyar USD 

artarak 35,3 milyar USD düzeyine yükseldi (Ödemeler Dengesi raporumuza 

buradan ulaşabilirsiniz).  

Küresel piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle BİST-100 endeksi dün günü 

104.210 ile tarihi yüksek seviyeden tamamladı. TL, ABD doları ve euro 

karşısında değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 6 baz 

puan gerileyerek %11,45 oldu. 

Bugün ABD’de açıklanacak Haziran ayı enflasyon rakamları piyasalar 

tarafından yakından takip edilecek.  
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Küresel piyasalardaki yükseliş devam ediyor. 

Yurt içinde cari açık Mayıs ayında genişledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 3-8 Temmuz 245 bin 247 bin ABD TÜFE Haziran %0,1 -%0,1

ABD ÜFE, yıllık Haziran %1,9 %2,0 ABD Perakende Satışlar Haziran %0,1 -%0,3

Yurt İçi ABD Sanayi Üretimi Haziran %0,3 %0,0

Cari Açık Mayıs 4,9 milyar USD 5,2 milyar USD Yurt İçi

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.937 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.041 1,05

MSCI Japonya Hariç Asya* 516 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 291 1,05

Dow Jones 21.553 0,10

S&P 500 2.448 0,19

Nasdaq 6.274 0,21

Bovespa 65.178 0,53

Euro Stoxx 50 3.528 0,36

Shanghai* 3.218 0,02

Nikkei* 20.141 0,20

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1404 0,14

USD/JPY 113,4 0,31

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,5 1,97

Altın (USD/ons) 1.217,5 0,21

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 333 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 296 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 192 3 bp

VIX 9,9 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 104.210 0,39

USD/TL 3,5730 0,09

Euro/TL 4,0746 0,22

Döviz Sepeti* 3,8238 0,16

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,45 6 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

İlker Şahin 

Piyasa Günlüğü 

14 Temmuz 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

30

35

40

45

50

55

60

65

70

Oca.17 Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

800

850

900

950

1.000

1.050

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

1.900

1.950

Oca.17 Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

94

96

98

100

102

104

Oca.17 Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

80

90

100

110

120

Oca.17 Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(05.01.17=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

100.000

105.000

Oca 17 Şub 17 Mar 17 Nis 17 May 17 Haz 17 Tem 17

BİST-100 Endeksi

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

13,0

Oca.17 Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,0

3,2

3,4

3,6

3,8

4,0

4,2

Oca.17 Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

160

180

200

220

240

260

280

300

320

Oca 17 Şub 17 Mar 17 Nis 17 May 17 Haz 17 Tem 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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