
   

Geçtiğimiz haftanın ikinci yarısından itibaren küresel piyasalarda etkili olan olumlu hava, 

yerini karışık bir görünüme bıraktı. Çin’den gelen büyüme verisinin beklentileri aşması 

küresel ekonomik aktiviteye ilişkin beklentilerin güçlenmesine neden olurken, risk 

iştahını olumlu etkileyerek gelişmekte olan piyasalara yönelik sermaye akımının 

sürmesini sağladı. Bu çerçevede, küresel borsa endeksleri tarihi yüksek seviyelerdeki 

seyrini dün de sürdürdü. Öte yandan, ABD’de Başkan Trump’ın sağlık reformu için 

partisinden gerekli desteği sağlayamayabileceğine işaret eden gelişmeler piyasalardaki 

yükselişi sınırlandırırken, ABD borsaları tarihi seviyelere yakın yatay seyretti. Bu sabah 

Asya borsalarında hafif satıcılı bir görünüm hakim. 

Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı Haziran ayı bütçe gerçekleşmelerine göre bütçe 

harcamaları Haziran’da yıllık bazda %11 artarken, bütçe gelirleri geçtiğimiz yılın aynı 

ayında yüksek düzeyde gerçekleşen özelleştirme gelirlerinin yarattığı baz etkisiyle yıllık 

bazda %0,3 geriledi. Haziran 2016’da 7,9 milyar TL olan bütçe açığı bu yılın aynı ayında 

13,7 milyar TL’ye yükseldi. Böylece, geçtiğimiz yılın ilk yarısında 1,1 milyar TL fazla veren 

bütçe, 2017’nin aynı döneminde 25,2 milyar TL açık verdi (Bütçe Dengesi raporumuza 

buradan ulaşabilirsiniz).   

İşgücü göstergelerindeki toparlanma Nisan döneminde de devam etti. Mevsimsellikten 

arındırılmış verilere göre işsizlik oranı Nisanda bir önceki döneme göre 0,2 puan azalarak 

%11,3’e indi. İşgücüne katılım oranının 0,1 puan gerilediği bu dönemde istihdam 81 bin 

kişi arttı. Mevsimsellikten arındırılmamış verilere bakıldığında ise, Nisan’da işsizlik oranı 

%10,5 düzeyinde gerçekleşerek geçtiğimiz yılın aynı dönemine kıyasla 1,2 puan 

yükseldi. Öte yandan, yılın ilk 4 ayında istihdam edilen kişi sayısı 2016 sonuna kıyasla 1,5 

milyon artarak 28 milyonun üzerine çıktı.  

Dün TCMB tarafından açıklanan Beklenti Anketi’ne göre piyasanın yılsonu büyüme 

beklentisi Haziran ayına kıyasla 0,7 puan yükselerek %4,1 oldu. Yılsonuna ilişkin 

enflasyon beklentisi ise 6 ayın ardından ilk defa düşüş kaydederek %9,49’a geriledi. 12 

ay ve 24 ay sonrasına ilişkin enflasyon tahminleri ise sınırlı da olsa yükseldi. Bu dönemde 

kur beklentilerinde ise önemli bir değişim yaşanmadığı görülüyor. 

TCMB Başkanı Murat Çetinkaya, dün yaptığı sunumda son aylarda yaşanan maliyet yönlü 

gelişmeler ile gıda fiyatlarında beklenen kısmi düzeltmenin sınırlayıcı etkisine rağmen, 

fiyatlama davranışlarına dair risklerin önemini koruduğuna dikkat çekerken, TCMB’nin 

fiyat istikrarı için elindeki araçları kullanmaya devam edeceğini söyledi. Enflasyon 

görünümünde belirgin bir iyileşme sağlanana dek para politikasındaki sıkı duruşun 

sürdürüleceğini ifade eden Çetinkaya, finansal koşulların iktisadi faaliyeti destekleyici 

olduğunu vurguladı. 

BİST-100 endeksi haftanın ilk işlem gününü %1 primli kapattı. TL, ABD doları karşısında 

bir miktar değer kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 5 baz puan artarak 

%11,42’ye yükseldi. 
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Küresel piyasalarda karışık görünüm… 

İşsizlik oranında düşüş... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon (nihai) Haziran %1,3 %1,3 - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Haziran - -13,7 milyar TL - - - -

İşsizlik Oranı Nisan - %10,7

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.949 0,03

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.052 0,43

MSCI Japonya Hariç Asya* 520 0,03

MSCI BRIC Ülkeleri 293 0,21

Dow Jones 21.630 0,04

S&P 500 2.459 0,01

Nasdaq 6.314 0,03

Bovespa 65.212 0,34

Euro Stoxx 50 3.516 0,27

Shanghai* 3.162 0,46

Nikkei* 19.994 0,62

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1471 0,21

USD/JPY 112,8 0,16

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,3 2,07

Altın (USD/ons) 1.233,7 0,49

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,31 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 331 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 294 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 187 5 bp

VIX 9,8 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 106.217 0,99

USD/TL 3,5330 0,24

Euro/TL 4,0527 0,04

Döviz Sepeti* 3,7929 0,13

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,42 5 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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