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Diinya Borsalari

Kapanis %Dedisim

Kiresel piyasalarda karisik goriiniéim...

MSCI Diinya Borsalari 1.949 0,03 ‘ﬁ issizlikoranlnda dilsils...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1052 0434
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 520 0034  Gectigimiz haftanin ikinci yarisindan itibaren kiiresel piyasalarda etkili olan olumlu hava,
MSCI BRIC Ulkeleri 293 02L4F yerini kanisik bir gériiniime birakti. Cin'den gelen biiyiime verisinin beklentileri asmasi
Dow Jones 21630 0,04} kiresel ekonomik aktiviteye iliskin beklentilerin gliclenmesine neden olurken, risk
S&P500 2459 001§ istahini olumlu etkileyerek gelismekte olan piyasalara yonelik sermaye akiminin
Nasdag 6314 0034 siirmesini sagladi. Bu gerge.\'/ede, kiiresel borsa endeksleri tarihi yiiksek seviyelerdeki
seyrini diin de sirdirdi. Ote yandan, ABD'de Baskan Trump'in saglik reformu icin
Bovespa 65212 034 4k . . T g e . . .
partisinden gerekli destegdi saglayamayabilecedine isaret eden gelismeler piyasalardaki
Euro Stoxx 50 56 07 § yiikselisi simirlandirirken, ABD borsalari tarihi seviyelere yakin yatay seyretti. Bu sabah
Shanghai* 3162 046 4  Asyaborsalarinda hafif saticili bir gériintim hakim.
Nikke.i* 19994 062§ Maliye Bakanlidr'nin acikladigi Haziran ayi blitce gerceklesmelerine gore biitce
() T5108:30 verfleridir harcamalari Haziran'da yillik bazda %11 artarken, biitce gelirleri gectigimiz yilin ayni
Pariteler Kapanis %Degisim . N . ) L N .
ayinda yliksek diizeyde gerceklesen 6zellestirme gelirlerinin yarattigi baz etkisiyle yillik
EUR/USD L1471 02z bazda %0,3 geriledi. Haziran 2016'da 7,9 milyar TL olan biitce acigi bu yilin ayni ayinda
USD/JpY 1128 016 4 13,7 milyar TL'ye yiikseldi. Boylece, gectigimiz yilin ilk yarisinda 1,1 milyar TL fazla veren
Emtia Fiyatlari Kapams %Degisim  PUtce, 2017nin ayni doneminde 25,2 milyar TL acik verdi (Bitce Dengesi raporumuza
Brent Tilrii Petrol (USD/varil 473 207§ Luradanulasabilirsiniz).
Altin (USD/ons) 12337 049 4 isgiicii gdstergelerindeki toparlanma Nisan déneminde de devam etti. Mevsimsellikten
arindinimis verilere gore issizlik orani Nisanda bir dnceki ddneme gore 0,2 puan azalarak
Risk Gistergelerl Kapanis  Dedisim /11,3 indi. isgiiciine katilim oraninin 0,1 puan geriledigi bu donemde istihdam 81 bin
ABD Hazine Tahwiller* %231 2bp kisi artt. Mevsimsellikten arindinimamis verilere bakildiinda ise, Nisan'da issizlik orani
EMBI(+) (baz puan) 331 2bpdk  %10,5 diizeyinde gercekleserek gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla 1,2 puan
EMBI-TR (baz puan) 294 2bp 4} yikseldi. Ote yandan, yilin ilk 4 ayinda istihdam edilen kisi sayisi 2016 sonuna kiyasla 1,5
CDS-TR (5 yil) 187 sbp milyon artarak 28 milyonun tizerine ciktl.
VIX 98 03p4F Dun TCMB tarafindan aciklanan Beklenti Anketi'ne gore piyasanin yilsonu biyiime
(*) 10 yillik beklentisi Haziran ayina kiyasla 0,7 puan yikselerek %4,1 oldu. Yilsonuna iliskin
YurticiPiyasalar Kapanis %Degdisim  enflasyon beklentisi ise 6 ayin ardindan ilk defa diistis kaydederek %9,49a geriledi. 12
BIST-100 106217 099 4F  ayve24ay sonrasinailiskin enflasyon tahminleriise sinirli da olsa yiikseldi. Bu dénemde
USD/TL 35330 024 kur beklentilerinde ise 6nemli bir degisim yasanmadigi gorillyor.
Euro/TL 40527 0,044k  TCMB Baskani Murat Cetinkaya, diin yaptidi sunumda son aylarda yasanan maliyet yonli
Déviz Sepeti* 37929 013 4} gelismeler ile gida fiyatlarinda beklenen kismi diizeltmenin sinirlayici etkisine ragmen,
2 Villik Gésterge Tahvilin Faizi %1142  Sbp 4 fiyatlama davranislarina dair risklerin 8nemini koruduguna dikkat cekerken, TCMB'nin
() 0.5*USD+0,5*EUR fiyat istikrar icin elindeki araclarn kullanmaya devam edecedini soyledi. Enflasyon
Tahminlerimiz 2016* 2017 gériiniminde belirgin bir iyilesme saglanana dek para politikasindaki siki durusun
Bilyime (%) 29 4.0 surdirilecedini ifade eden Cetinkaya, finansal kosullarin iktisadi faaliyeti destekleyici
Cari Agk/GSYH (%) 38 45 oldugunu vurgulad.
Enflasyon (%) 85 9.0 BIST-100 endeksi haftanin ilk islem giiniinii %1 primli kapatti. TL, ABD dolar karsisinda
() Gerceklesme bir miktar deger kazand. 2 yil vadeli g8sterge tahvilin bilesik faizi ise 5 baz puan artarak
%11,42'ye yiikseldi.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani Enflasyon (nihai) Haziran %1,3 %1,3
Yurt ici Yurt ici
Biitce Dengesi Haziran -13,7 milyarTL -
issizlik Orani Nisan %10,7

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(Y) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST, Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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