
   

ABD’de Trump yöneti minin ekon omi  alanındaki vaatlerini hayata 

geçiremeyeceğine yönelik beklentilerin güçlenmesi ABD doları üzerinde aşağı  

yönlü baskı  yaratıyor. Nitekim dün ABD dolarının di ğer gelişmiş ülke para 

biriml eri karşısında değerini gösteren DXY en deksi yaklaşık son bir yılın en 

düşük seviyelerine geriledi. Ülkede Hazine tahvillerinin getirileri geril erken  

ABD borsaları  dün karışık bir görünüm sergiledi. Sağlık reformu tasarı sının 

yasalaşmaması sağlık v e sigorta sektöründeki şirket hisselerinde satı ş baskısı  

yarattı.  

Dün 48 USD düzeyine kadar yükselen Brent türü ham petrolün varil  fiyatı,  

ABD'nin ham petrol stoklarındaki artışın arz fazlası oluşturabil eceği  

endişeleriyl e bu sabah aşağı  yönlü bir seyir i zliyor.  ABD dolarının 

zayıflamasının etkisiyle art arda 3 gündür yükselen al tın fiyatları da bu sabah  

geril edi.  

Çin'de aşırı ısınan konut piyasasında fiyat artışı, konut fiyatlarını kontrol altına 

almak için  alınan önlemlerin  büyük k entlerde etkisini göstermesiyle birlikte 

ivme kaybetti. Ülkede 70 büyük kentin konut fiyatlarındaki artış Haziran  

ayında geçen yılın aynı  ayına göre % 10,2 düzeyine geril edi.  Küçük kentl erdeki  

keskin fiyat artışları i se devam etti. 

Yurt içinde Hazine, Temmuz ayı borçlanma programı  çerçevesinde dün  

gerçekleştirdiği sabi t kuponlu 5 yıllık tahvilin yeniden ihracında bileşik fai z 

oranı %10,77, gösterge 10 yıllık tahvilde ise faiz oranı %10,62 ol du. Hazine 

böyl ece Temmuz ayında düzenledi ği 6 ihale ile yaklaşık 2,7 milyar TL'si  

kamudan 13,3 milyar TL'si piyasalardan ol mak üzere 16 milyar TL borçlandı.  

Hazine Haziran ayında oldu ğu gibi bu ay da öngörül erin üzerin de borçlandı.  

Küresel piyasalarda ABD dolarının değer kaybetmesine bağlı olarak U SD/TL 

dün 3,52 düzeyine indi. EUR/U SD paritesinin 1,16 seviyesine kadar 

yükselmesinin etkisiyle EUR/TL kuru 4,08’i aştı. BİST -100 endeksi i se yüksek  

seviyeden gel en kâr satışlarının etkisi yle dün %0,47 oranında düştü. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 9 baz puan gevşedi.  

Bugün yurt için de önemli bi r v eri açıklaması  bulunmuyor.  Yurt dışın da ise 

yatırımcılar ABD’de inşaat sek törüne ilişkin açıklanacak veril eri yakından  

izleyecek. Yarınki ECB toplan tısı öncesinde küresel piyasaların seyrinde 

ABD’de maliye v e para politikalarına yönelik beklentil er belirleyi ci olmaya 

devam edecek.  
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DXY endeksi yaklaşık son bir yılın en dü şük seviyesinde...  

Yurt içinde Hazin e, Temmu z ayında öngörülerin üzerinde borçlandı.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Yeni Konut İnşaatları Haziran 1,155 mlyn 1,092 mlyn

İnşaat Ruhsatları Haziran 1,200 mlyn 1,168 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.950 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.053 0,16

MSCI Japonya Hariç Asya* 524 0,45

MSCI BRIC Ülkeleri 294 0,25

Dow Jones 21.575 0,25

S&P 500 2.461 0,06

Nasdaq 6.344 0,47

Bovespa 65.338 0,19

Euro Stoxx 50 3.479 1,07

Shanghai* 3.162 0,79

Nikkei* 19.998 0,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1582 0,96

USD/JPY 111,8 0,88

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,9 1,23

Altın (USD/ons) 1.242,0 0,68

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,27 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 333 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 293 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 186 1 bp

VIX 9,9 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 105.718 0,47

USD/TL 3,5266 0,18

Euro/TL 4,0843 0,78

Döviz Sepeti* 3,8054 0,33

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,33 9 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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