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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim (g toplantisinin ardindan euroda yiikselis...
MSCI Dinya Borsalari 1963 024 4} . . L Lo .
MSCl Gelfsmekte Olan Ulkeler 105 007§ Yurticinde tiiketici gliveni yiikseldi.
MSClJaponya Hari¢ Asya* 525 0144  Ayrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisinda para
MSCIBRIC Ulkeleri 297 0104 politikasinda degisiklige gitmedi. Toplantinin sonrasinda konusan ECB Baskani
Dow Jones 21612 0134 Mario Draghi, Euro Alani'nda biiyiimenin devam ettigini, ancak biyiimenin
&P 500 2473 0024 enpflasyonda yiikselise neden olmadigini ifade etti. Euro Alan’na iliskin
Nasdagq 63%0 0084t risklerin kiiresel faktorlerden kaynaklandigini ifade eden Draghi, ekonomiye
Bovespa 64938 0374  verdikleri destedin siirecedini sdyledi. Draghi, esas merak edilen varlik alim
Euro Stoxx 50 3499 0024k  programinin gelecedine iliskin olarak ise bu konunun sonbaharda
Shanghai* 3242 0104  gorisiilecedini belirtti, Draghi'nin konusmasinda biiyiimeye yaptidi vurgu
Nikkei* 20084 0304  euronun diger para birimleri karsisinda deder kazanmasini sagladi. EUR/USD
() TSI 08:30 verileridir. paritesi giin icinde 1,1655 ile son 2 yilin zirvesine ciktl.
Pariteler Kapanis %Dedgisim
EUR/USD 11634 100 44 ABD'de 10-15 Temmuz haftasinda issizlik maasi icin basvuranlarin sayisi
USD/JPY 118 007§ beklentilerin oldukca altinda kaldi. Veri, 233 bin kisi ile yaklasik son 5 ayin en
dislik seviyesine inerek istihdam piyasasindaki gliclii goriniimu teyit etti.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim
Brent Tard Petrol (USD/varl) 284 02 Yurt icinde tngtici given endeksi Temmuz ayinda %1,9 oraninda artarak
Altin (USD/ons) 12461 031 4 71,3'e yiikseldi. Istihdam seferberlidi ile isglicli piyasalarinda yasanan olumlu
gériinimin tiketici glvenini yukarn ceken faktdrlerden biri oldugu
Risk Gostergeleri Kapanis _Dedisim distniliyor. Hanehalkinin  dnimizdeki doneme iliskin  maddi durum
ABD Hazine Tahvilleri %227 Obp ey beklentisi Temmuz ayinda artis kaydederken, genel ekonomik durum
EMBI(+) (baz puan) 3 2o f beklentisinde bozulma gozlendi.
EMBI-TR (baz puan) 285  4bp L .
CD5-TR () 182 4bp Yurt icinde beyaz esya satislarinda OTV indiriminin etkisi hissedilmeye devam
VIX o5 020§ ediliyor. Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernedi'nin acikladigi verilere gore,
0y yihn ilk yarisinda beyaz esya satislari gecen seneye kiyasla %27 artarken,
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim ihracat %2 ile sinirl oranda yiikseldi. Bu ddnemde beyaz esya tretimi ise %9
BIST-100 106736 0634}  artis kaydetti. Haziran ayinda ise ic pazarin %7 genislemesine karsin ihracat
USD/TL 35224 006 4p %5 oranindadaraldi.
Euro/TL 40980 106 4+  Merkezi yonetim briit bor¢ stoku Haziran ay itibariyla 811,8 milyar TL
Ddviz Sepeti* 38102 059 4t diizeyinde gerceklesti. Borcun %61'inin (495,3 milyar TL) TL cinsi, %39'unun
2 Yilik Gdsterge Tahvilin Faizi %1137 4bp 4t jse (316,4 milyar TL) déviz cinsi borctan olustugu acikland.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR .
Tahminlerimiz 2016* 2017 Diin Almanya ile Tirkiye arasinda gerilimi artiran aciklamalarin etkisiyle BIST-
Blyime (%) 29 47 100 endeksi glini ekside tamamladi. TL, ABD dolar karsisinda yatay
Cari Ack/GSYH (%) 38 45 seyrederken, euro karsisinda %1 deder kaybetti.
Enflasyon (%) 85 95 Bugtin yurticinde Fitch'in Tirkiye'ye iliskin dederlendirme yapmasi bekleniyor.
(*) Gerceklesme Fitch'in kredi notunda ve not gériiniminde bir dedisiklik yapmayacadi
yonlindeki gorisler agirlikta.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Dist Donemi Beklenti Onceki
ABD issizlik Maas! Basvurulari 10-15 Temmuz 245 bin 233bin -
ECB Faiz Karari
Yurt ici Yurt ici
Tiiketici Gliven Endeksi Temmuz 71,3
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Dolar Endeksi(Y) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST, Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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