
   

Dün ABD’de açıklanan veriler ülke ekonomisine ilişkin genel olarak olumlu bir 

tablo çizdi. Temmuz ayında hizmetler ve imalat PMI verileri ilgili sektörlerin 

tahminlerin üzerinde bir performans sergilendiğine işaret etti. Söz konusu veri 

açıklamalarının yanı sıra Fed’in bilanço küçültmeye başlama tarihinin yaklaştığı 

yönündeki beklentilerin de etkisiyle ABD dolarının diğer gelişmiş ülke para 

birimleri karşısında değerini gösteren DXY endeksi son 13 ayın en düşük 

seviyelerinden bir miktar yükseldi. Altın fiyatları, dolardaki hafif güçlenmeye 

rağmen ABD’deki siyasi gelişmelerin doları baskı altında bırakabileceğine dair 

öngörülerin güçlenmesiyle kazançlarını korudu. Bu hafta Başkan Donald 

Trump’ın aile bireyleri Rusya soruşturması kapsamında ifade veriyor. 

ABD’deki karışık kapanışların ardından bu sabah Asya piyasalarında da 

yatırımcılar Fed toplantısı öncesinde temkinli bir tutum sergiliyor. Japonya’da 

açıklanan Merkez Bankası toplantı tutanakları, BoJ üyelerinin genişleyici 

yöndeki para politikası uygulamalarından olası bir çıkış senaryosu üretmede ve 

çıkış konusunda piyasalarla iletişim kurup kurmama noktasında görüş 

ayrılıkları taşıdıklarını gösterdi. Üyelerin enflasyon halen %2’lik hedef 

seviyeden uzakken BoJ’un çıkış stratejisine ilişkin detaylı tartışmalar yapması 

dikkat çekiyor.  

Petrol fiyatları, Suudi Arabistan’ın iç talebin artmasının da sağladığı rahatlıkla 

önümüzdeki dönemde petrol ihracatını azaltacağı yönündeki açıklamalarından 

destek buluyor. Ayrıca, üretim kesintilerinden halihazırda muaf olan 

Nijerya’nın da OPEC kararıyla ilerleyen dönemde üretimini kısabileceğine dair 

beklentiler de yukarı yönlü harekette etkili oldu. OPEC, bir diğer muaf ülke olan 

Libya için ise henüz böyle bir olasılığı değerlendirmiyor. 

Haftanın ilk işlem gününde yurt içinde kurlarda yükseliş yaşandı. BİST-100 

endeksi de hafif düşüşle günü tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi 5 

baz puan yükselişle kapanışta %11,45 düzeyinden işlem gördü. 

Bugün iki gün sürecek Fed toplantısı başlıyor. Fed’den faiz artırım kararı 

beklenmezken önümüzdeki döneme ilişkin verilecek sinyaller merak ediliyor. 

Küresel piyasalarda bugün nispeten sakin bir veri gündemi yer alıyor. Yurt 

içinde ise Temmuz ayı reel kesim güveni ile imalat sanayi kapasite kullanım 

oranı verileri yakından takip edilecek.  
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ABD’de açıklanan veriler ülke ekonomisine dair olumlu bir görünüm sundu. 

Petrol fiyatları hızlı toparlandı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı İmalat PMI, öncü Temmuz 57,2 56,8 Almanya Ifo Endeksi Temmuz - 115,1

ABD İmalat PMI, öncü Temmuz 52,1 53,2 ABD Tüketici Güven Endeksi Temmuz 117,0 118,9

ABD İkinci El Konut Satışları (adet) Haziran 5,57 milyon 5,52 milyon Yurt İçi

Yurt İçi Reel Kesim Güven Endeksi Temmuz - 112,4

- - - - Kapasite Kullanım Oranı Temmuz - %79

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.955 0,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.064 0,39

MSCI Japonya Hariç Asya* 527 0,01

MSCI BRIC Ülkeleri 298 0,42

Dow Jones 21.513 0,31

S&P 500 2.470 0,11

Nasdaq 6.411 0,36

Bovespa 65.100 0,64

Euro Stoxx 50 3.453 0,04

Shanghai* 3.248 0,09

Nikkei* 19.964 0,06

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1644 0,12

USD/JPY 111,1 0,02

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,0 2,59

Altın (USD/ons) 1.255,8 0,33

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 339 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 289 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 184 3 bp

VIX 9,4 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 106.711 0,12

USD/TL 3,5585 0,57

Euro/TL 4,1433 0,45

Döviz Sepeti* 3,8509 0,50

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,45 5 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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