
   

Dün ABD borsaları yükseliş kaydederken, gelişmekte olan ülkelerin genelinde 

endeksler baskı altında kaldı. Piyasalar Fed’in bugün sona erecek toplantısına 

odaklanmış durumda. Fed’in bugün para politikasında değişiklik yapması 

beklenmezken toplantı karar metninde bilanço küçültme planı ve bir sonraki faiz 

artırımının zamanlamasına ilişkin ipuçları aranacak.  Dün Donald Trump Fed Başkanı 

Janet Yellen’i bu göreve yeniden aday göstermeyi değerlendirdiğini açıkladı. Fed 

Başkanlığı için aklındaki birkaç isimden birinin de Yellen olduğunu dile getiren Trump 

kararının yılsonunda netleşeceğini ifade etti. Janet Yellen’in görev süresi Şubat 

2018’de sona erecek. Dün ABD dolarının güç kaybetmeye devam etmesiyle 1,17 

seviyesini aşan EUR/USD paritesi bu sabah gevşeyerek 1,16’ya yakın düzeyde 

seyrediyor. 

Yunanistan üç yılın ardından ilk defa tahvil ihracı gerçekleştirdi. 5 yıl vadeli 3 milyar 

euro tutarındaki ihraca talep 6,5 milyar euro civarında gerçekleşse de talep 2014 

yılında yapılan ihraca kıyasla oldukça düşük kaldı. Bu gelişmede, Yunanistan'ın 

tahvillerinin Avrupa Merkez Bankası'nın varlık alım programı kapsamına 

girmemesinin etkili olduğu düşünülüyor. Yunanistan 2014 yılında 5 yıl vadeli tahvil 

ihracıyla 3 milyar euro borçlanmış, talep ise 20 milyar euroyu aşmıştı. Yunanistan bu 

tarihten kısa süre sonra tekrar borçlanmış, ancak mali yardım veren ülkelerle 

yaşanan gerilim nedeniyle borçlanmaya devam edememişti. İflastan kurtulmak için 

üç kere uluslararası yardım almak zorunda kalan Yunanistan'ın son kurtarma 

paketinin süresi gelecek yıl Ağustos ayında dolacak.  

ABD’de özel sektörde petrol stoklarının sert düşüş kaydetmesi küresel arz fazlasına 

ilişkin endişelerin hafiflemesine yol açarken petrol fiyatlarında hızlı yükselişi 

beraberinde getirdi. Dün, %4’e yakın yükselen Brent türü ham petrolün varil fiyatı  

bu sabah 50 USD’nin üzerini gördü. Bu sabah ABD dolarının bir miktar toparlanması 

altın fiyatlarında gerilemeye neden olurken, altının ons fiyatı 1.245 USD’ye indi.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre yurt içinde imalat sanayinde kapasite kullanım 

oranı mevsimsellikten arındırılmış verilere göre Temmuz ayında bir önceki aya göre 

0,2 puan azalarak %78,4 düzeyine indi. Bu dönemde, yatırım malları, dayanıksız 

tüketim malları ile gıda ve içecek imalatında kapasite kullanım oranı artış 

kaydederken, dayanıklı tüketim malları ve ara malları imalatında azaldı. Aynı 

dönemde, reel kesim güven endeksi de bir önceki aya göre 1,1 puan azalarak 

107,7’ye indi. 

BİST-100 endeksi dün günü yükselişle tamamladı. Son günlerde Almanya ve Türkiye 

arasında artan gerginlik kurlar üzerinde baskı yaratıyor. Dün günü 3,56’dan kapatan 

USD/TL kuru bu sabah 3,57’nin üzerine yükseldi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi 

ise dün 6 baz puan yükselerek %11,51 oldu. 
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Piyasalar Fed toplantısını bekliyor. 

Yurt içinde kapasite kullanım oranı ve reel kesim güven endeksi geriledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya Ifo Endeksi Temmuz 114,9 116,0 ABD Yeni Konut Satışları Haziran 615 milyon 610 milyon

ABD Tüketici Güven Endeksi Temmuz 116,5 121,1 Fed Faiz Kararı - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Temmuz - 109,5 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Temmuz - %78,7

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.961 0,29

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.062 0,24

MSCI Japonya Hariç Asya* 526 0,09

MSCI BRIC Ülkeleri 297 0,17

Dow Jones 21.613 0,47

S&P 500 2.477 0,29

Nasdaq 6.412 0,02

Bovespa 65.668 0,87

Euro Stoxx 50 3.474 0,59

Shanghai* 3.231 0,38

Nikkei* 20.043 0,44

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1662 0,16

USD/JPY 111,6 0,45

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,9 3,90

Altın (USD/ons) 1.250,6 0,41

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,33 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 334 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 288 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 186 2 bp

VIX 9,4 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 107.041 0,31

USD/TL 3,5631 0,13

Euro/TL 4,1553 0,29

Döviz Sepeti* 3,8592 0,22

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,51 6 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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