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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim o bilanconun kiigiiltiilmesiicin Eyliil ayinaisaret etti.

MCIDiinya Borsalan ) 1362 0074 TCMBParaPolitikas Kurulu toplantisi bekleniyor.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.062 0,06 4

MSClJaponya Haric Asya* 533 1104  Diin sona eren para politikasi toplantisinda Fed, politika faizini sabit tutarken
MSCIBRIC Ulkeleri 298 047 4  bilanco kiidiltmeye yakin donemde baslayacadini acikladi. Fed, karar metminde
Dow Jones 21711 0454  ABD ekonomisinin ihml hizda biytdigiine ve istihdam artignin giidi olduguna
S&P500 2478 0034 isaret ederek ABD ekonomisine giiven duydugunun sinyalini verdi. Ote yandan,
Nasdagq 6423 016 4 Merkez Bankasinin manset ve cekirdek enflasyondaki gerilemeye dikkat cektigi
Bovespa 65011 1,00 § gortldi. Fed'in aciklamalar bilanconun Eylil ayinda kidiltlilmeye baslanacadi
EUroStoxx50 3491 051 ¢ seklinde yorumlanirken, enflasyona yonelik endiseler normallesme siirecinin
Shanghai* 3240 0239 ongorilenden dahal yavas ola.bile.ceg“jine iIi;kinv be.!dentilleri giclendirdi. I?u
Nikkel* 20163 056 4 cercevede kiiresel piyasalarda risk istahinin arttigi gozlendi. ABD borsalan diin

Fed'in aciklamalannin etkisiyle yiikselirken, ABD dolarn deder kaybetti. Avrupa
borsalari da petrol fiyatlarindaki ylikselisin yani sira petrol sirketlerinin acikladigi

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 11631 027 § yiksek karlann etkisiyle diin yukan yonli bir seyir izledi. Bu sabah Asya
USD/JPY 1120 034 4 piyasalarinda da alicil bir goriintimizleniyor.
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim B.a.klrlflyatlarl ABD. dollalrlnln zaylﬂama.aswﬂn ylanl S|ra“ Cin'in talleblrlnn artacalgera
- yonelik beklentiler ile iki yildan uzun bir stirenin en yliksek seviyesine cikti. Cin'in
Brent Tirl Petrol (USD/varil) 50,2 0,56 4 . . . g o
2018 sonundan itibaren hurda bakir ithalat yasagini kismen kaldiracagina iliskin
Altin (USD/ons) 1.248,2 019 & .. o - .. O e e e
sOylentilerin fiyatlardaki yiikselisihizlandirdigi diistiniliyor.
A . K Dedisi o . .
Risk Gostergeleri dpams "EIFIM  Ekonominin koordinasyonundan sorumlu Basbakan Yardimcist Mehmet Simsek bu
ABD Hazine Tahvilleri %229 4bp ¥ cane ekonomiyi destekleyici yénde alinan dnlemlerin etkisiyle biiyiimenin %5
EMBI(+) (baz puan) 335 1bp 4 diizeyinde gerceklesecedini 6ngordii. Simsek, s6z konusu adimlann etkisiyle 2017
EMBI-TR (bazpuan) 290 2bp f  yilinda Hazine'nin daha fazla borclanacadini ve borclanma limitinin asilacagini ifade
CDS-TR(5y1l) 182  4bp ¥  etti. Enflasyonun cift haneli seviyelerde uzun siire kalmasinin "tolere”
VIX 96 02p4  edilemeyecedini vurgulayan Simsek, bu yil icin cari ack, biitce acigi ve enflasyon
(*) 10yl gostergelerinin  ongoriilenden daha yiiksek olduguna dikkat cekti. Bakan,
Yurt Ici Piyasalar Kapanis %Degisim  Thjye'de faiz oranlannin yiksek oldugunu belirtirken, TCMBYi yénlendirerek
BIST-100 107206 0154  faizlerin diisiiriilemeyecegini, ancak tasarruflarin yiikseltimesi, iiretimde katma
USD/TL 35495 0384%  dederin artinlmasi ve yatrnm ortamini iyilestirilmesi ile faiz oranlannin
Euro/TL 41282 0654  dustrilebilecedini sdyledi.
Doviz Sepeti* 38388 053¢ vyyrtig piyasalar diin Mehmet Simsek'in acklamalarindan destek buldu. BIST-100
2YilikGosterge Tahvilin Faizi %1152  1bp 4  endeksi hafif yilkselirken USD/TL 3,55 diizeyinin altina indi. Bu sabah kiiresel
() 057USDFOSTELR piyasalarda artan risk istahi paralelinde USD/TL 3,52 seviyesini gordu.
Tahminlerimiz 2016* 2017 ) o . - )
BliyGme (%) 29 47 Buglin yurt icinde T.CMBm.r.] Parala Politikasi Kurulu ’.co.pli.antls yakindan |zIene.cek.
Cari Ack/GSYH (%) 28 45 Y;.a.tlrlmcna.r TCMBnlnl bugiin faiz oranlarinda degisiklik yapmasini beklemiyor.
Kiiresel piyasalarda ise Fed kararinin yansimalari ve ABD'de aciklana@k olan
Enflasyon (%) 8,5 9,5

istihdam veiretim verileri takip edilecek.

(*) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD YeniKonutSatislari Haziran 615 610bin  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 17-22 Temmuz 241 binkisi 233binkisi
Fed FaizKarari - - Dayanikli Mal Siparisleri Haziran %3.,0 -0,8
Yurtici Yurtici

TCMBPPKToplantisi Temmuz

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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5Yil Vadeli CDS Spread Déviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, .P.Morgan, BIST, Reuters, Bioomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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