
   

Dün sona eren para politikası toplantısında Fed, politika faizini sabit tutarken 

bilanço küçültmeye yakın dönemde başlayacağını açıkladı. Fed, karar metninde 

ABD ekonomisinin ılımlı hızda büyüdüğüne ve istihdam artışının güçlü olduğuna 

işaret ederek ABD ekonomisine güven duyduğunun sinyalini verdi. Öte yandan, 

Merkez Bankası’nın manşet ve çekirdek enflasyondaki gerilemeye dikkat çektiği 

görüldü. Fed’in açıklamaları bilançonun Eylül ayında küçültülmeye başlanacağı 

şeklinde yorumlanırken, enflasyona yönelik endişeler normalleşme sürecinin 

öngörülenden daha yavaş olabileceğine ilişkin beklentileri güçlendirdi. Bu 

çerçevede küresel piyasalarda risk iştahının arttığı gözlendi. ABD borsaları dün 

Fed’in açıklamalarının etkisiyle yükselirken, ABD doları değer kaybetti. Avrupa 

borsaları da petrol fiyatlarındaki yükselişin yanı sıra petrol şirketlerinin açıkladığı 

yüksek kârların etkisiyle dün yukarı yönlü bir seyir izledi. Bu sabah Asya 

piyasalarında da alıcılı bir görünüm izleniyor.  

Bakır fiyatları ABD dolarının zayıflamasının yanı sıra Çin'in talebinin artacağına 

yönelik beklentiler ile iki yıldan uzun bir sürenin en yüksek seviyesine çıktı. Çin'in 

2018 sonundan itibaren hurda bakır ithalat yasağını kısmen kaldıracağına ilişkin 

söylentilerin fiyatlardaki yükselişi hızlandırdığı düşünülüyor.  

Ekonominin koordinasyonundan sorumlu Başbakan Yardımcısı Mehmet Şimşek bu 

sene ekonomiyi destekleyici yönde alınan önlemlerin etkisiyle büyümenin %5 

düzeyinde gerçekleşeceğini öngördü. Şimşek, söz konusu adımların etkisiyle 2017 

yılında Hazine’nin daha fazla borçlanacağını ve borçlanma limitinin aşılacağını ifade 

etti. Enflasyonun çift haneli seviyelerde uzun süre kalmasının “tolere” 

edilemeyeceğini vurgulayan Şimşek, bu yıl için cari açık, bütçe açığı ve enflasyon 

göstergelerinin öngörülenden daha yüksek olduğuna dikkat çekti. Bakan, 

Türkiye'de faiz oranlarının yüksek olduğunu belirtirken, TCMB’yi yönlendirerek 

faizlerin düşürülemeyeceğini, ancak tasarrufların yükseltilmesi, üretimde katma 

değerin artırılması ve yatırım ortamını iyileştirilmesi ile faiz oranlarının 

düşürülebileceğini söyledi.  

Yurt içi piyasalar dün Mehmet Şimşek’in açıklamalarından destek buldu. BİST -100 

endeksi hafif yükselirken USD/TL 3,55 düzeyinin altına indi. Bu sabah küresel 

piyasalarda artan risk iştahı paralelinde USD/TL 3,52 seviyesini gördü.  

Bugün yurt içinde TCMB’nin Para Politikası Kurulu toplantısı yakından izlenecek. 

Yatırımcılar TCMB’nin bugün faiz oranlarında değişiklik yapmasını beklemiyor. 

Küresel piyasalarda ise Fed kararının yansımaları ve ABD’de açıklanacak olan 

istihdam ve üretim verileri takip edilecek. 
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Fed, bilançonun küçültülmesi için Eylül ayına işaret etti.  

TCMB Para Politikası Kurulu toplantısı bekleniyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Haziran 615 610 bin ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 17-22 Temmuz 241 bin kişi 233 bin kişi

Fed Faiz Kararı - - Dayanıklı Mal Siparişleri Haziran %3,0 -0,8

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB PPK Toplantısı Temmuz - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.962 0,07

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.062 0,06

MSCI Japonya Hariç Asya* 533 1,10

MSCI BRIC Ülkeleri 298 0,47

Dow Jones 21.711 0,45

S&P 500 2.478 0,03

Nasdaq 6.423 0,16

Bovespa 65.011 1,00

Euro Stoxx 50 3.491 0,51

Shanghai* 3.240 0,23

Nikkei* 20.163 0,56

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1631 0,27

USD/JPY 112,0 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 50,2 0,56

Altın (USD/ons) 1.248,2 0,19

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,29 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 335 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 290 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 182 4 bp

VIX 9,6 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 107.206 0,15

USD/TL 3,5495 0,38

Euro/TL 4,1282 0,65

Döviz Sepeti* 3,8388 0,53

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,52 1 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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