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Dunya Borsalan Kapanis %Degisim  jresel piyasalarda yogun birveri giindemi izleniyor.

M5CIDinya Borsalar ) L1004 Tirkiyenin dis ticaret acigi Haziran'da darald.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.066 0,31 4

MSClJaponya Haric Asya* 533 0634  Yogun veri giindeminin izlenecedi haftanin ilk islem giiniinde gelismekte olan lilke
MSCIBRIC Ulkeleri 302 0724  borsalarinda yukan yonlii bir seyir izlenirken, ABD borsalari kansik bir gériintim
Dow Jones 21.891 028 4 sergiledi. ABD'de son dénemde aciklanan verilerin Fedin faiz artislari konusunda
S&P500 2470 0074  sabirh bir yaklasim benimseyecedine yonelik beklentileri desteklemesine bagli
Nasdaq 6348 0424 Olarak din EUR/USD paritesi 1,18 diizeyini ast. Avrupa'da ise borsa endeksleri
Bovespa 65920 0,65 4 otomobil hisselerinde yogunlasan satislann etkisiyle geriledi. Asya borsalari bu
Euro Stoxx50 3449 0538 sabah eneriji ve finanshisseleri dncilliglinde ylikseliyor.

Shanghai* 3281 07244 YurtidndeHazine diin Agustos-Ekim donemii¢c borclanma programinin detaylarini
Nikkei* 19974 024 4 paylasti. Buna gére Hazine, bu donemde 27 milyar TL ic borc servisine karsilik 39,3

(*) TS108:30 verileridir. milyar TL borclanma dngortyor. Yilin ilk 7 ayi itibariyla Hazine'nin i¢ borc cevirme

Pariteler Kapanis %Dedisim  orani %114 diizeyinde bulunuyor. Oniimiizdeki dénemde borclanma tutannin
EUR/USD 11790 0,37 4  artmasina bagh olarak s6z konusu oranin 2017 yilinda %125 diizeyine ulasacadi
USD/JPY 1105 041§  Ongoriliyor.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, Haziran ayinda Tiirkiye'nin dis ticaret acig
yillik bazda %9,1 oraninda daralarak 6 milyar USD oldu. Bu donemde kara ve hava

Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 52,3 0,31 4¢
Altin (USD/ons) 12689 0,08 4 tasitlan ihracatindaki artisin etkisiyle ihracat hacmi yilhk bazda %2,3 oraninda
genisledi. Ithalat ise bu donemde %1,5 oraninda daraldi. Altin ve eneriji ithalatinda
Risk Gostergeleri Kapanis _Dedisim kaydedilen artis, ithalattaki daralmay sinidandirdi. 2017 yilinin ilk yarisinda ise
ABD Hazine Tahvilleri® %230 0Bp = vk bazda ihracat %8.2, ithalat da %8,7 oraninda genisledi. Béylece, dis ticaret
EMBI(+) (baz puan) 333 20 & 301 % 10 oraninda artarak 30,9 milyarUSD oldu. (DisTicaret Dengesi Raporumuz)
EMBITR (baz puan) 78 7o ¥ Turizm sektoriine iliskin veriler goreli bir iyilesmeye isaret ediyor. Turizm gelirleri
CDS-TRGYID 181 Obp ¢ yilin ikind ceyreginde gectigimiz yilin ayni déneme gére %8,7 artisla 5,4 milyar
VIX 103 00p &

USD oldu. Tiirkiye'den cikis yapan ziyaretci sayisi bu donemde %18,3 artarak 8,9
milyon kisi olurken, ziyaretcilerin kisi basina ortalama harcamasi 611 USD

(*)10yilhk

Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim

diizeyinde gerceklesti. Ayni dénemde yurt disini ziyaret eden vatandas sayisi ise

BIST-100 107531 0,16 , e .
¥ %12,7 artarak 2,3 milyon kisi diizeyine ulasirken, kisi basi ortalama harcama 604
USD/TL 35237 013
¥ Uspoldu.
Euro/TL 4,1544 0,23 4 . oo R . L . .
. , BIST-100 endeksi diin kar satislannin etkisiyle glini hafif ekside kapatti. TL, ABD
Doviz Sepeti* 38390 0,07 4 . T s o .
dolari karsisinda deger kazanirken, EUR/USD paritesindeki yiikselisin etkisiyle euro
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,55 2bp 4 . - e . .
karsisinda zayiflad. 2 yilvadeli gosterge tahvilin faizi ise %11,55'e ylikseldi.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz 2016* 2017 TCMB bugiin 2017 yilinin 3. Enflasyon Raporunu yayimlayacak. Yatirimalar, TCMB
Bliylime (%) 2.9 47 Baskani Murat Cetinkaya'nin yapacagi aciklamalara odaklanmis durumda. Yurt
Cari Acik/GSYH (%) 38 45 disinda ise yatinmcilar gerek ABD'de gerekse Euro Alaninda aciklanacak olan
Enflasyon (%) 85 95 ekonomik verileri yakindan takip edecek.
(*) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Chicago PMI Temmuz 60,0 58,9 EuroAlaniGSYHBiyiime, yillik 2.Ceyrek %2,1 %1,9
ABD Bekleyen KonutSatislari Haziran %1,0 %1,5 EuroAlaniimalatPMI Temmuz 56.8 56,8
Euro Alani TUFE (8nci, yillik) Temmuz %1,3 %1,3 ABDISMimalatPMI Temmuz 56,5 57,8
Yurt ici Yurt ici
Dis Ticaret Dengesi Haziran 6,0milyarUSD  imalatPMI Temmuz 54,7
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, .P.Morgan, BIST, Reuters, Bioomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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