
   

ABD borsaları beklentilerden olumlu yönde açıklanan şirket bilançolarının 

desteğiyle dün yukarı yönlü bir seyir izledi. Özellikle teknoloji hisselerine gelen 

alımların etkisiyle Dow Jones endeksi rekor seviyelere yaklaşırken ABD dolarında bir 

miktar toparlanma gözlendi. Bu sabah Asya piyasaları da artan risk iştahına bağlı 

olarak alıcılı bir görünüm sergiliyor.  

Öncü verilere göre, Euro Alanı ekonomisi 2017 yılının ikinci çeyreğinde bir önceki 

çeyreğe göre %0,6 oranında büyüyerek bölgede ekonomik aktivedeki güçlü 

görünümün devam ettiği işaret etti. Böylece ikinci çeyrekte yıllık büyüme %2,1 ile 

ilk çeyrekteki %1,7’lik büyümenin üzerinde gerçekleşti. Güçlü büyüme verilerinin 

yanı sıra beklentileri aşan şirket kârlarının etkisiyle Avrupa borsaları dün genel 

olarak yükseldi. 

TCMB’nin dün yayımladığı 2017 yılının 3. Enflasyon Raporunda 2017 yıl sonuna 

ilişkin enflasyon öngörüsünün bir önceki rapora göre 0,2 puan yukarı yönlü revize 

edilmesi dikkat çekti. TCMB, 2018 ve 2019 yıllarına ilişkin enflasyon tahminlerinde 

ise değişiklik yapmadı. Raporda, enflasyonun 2017 yıl sonunda %8,7 düzeyinde 

gerçekleşeceği, 2018 yıl sonunda ise %6,4'e geriledikten sonra orta vadede %5 

düzeyinde istikrar kazanacağı öngörüldü. 2017 yılına ilişkin yukarı yönlü revizyonda 

iktisadi faaliyetteki toparlanmaya bağlı olarak çıktı açığı tahmininin yükselmesinin 

etkili olduğu belirtildi. Raporun tanıtımında konuşan TCMB Başkanı Murat 

Çetinkaya, enflasyon görünümünde belirgin bir iyileşme sağlanana kadar para 

politikasındaki sıkı duruşun korunacağını ve ihtiyaç duyulması halinde ilave parasal 

sıkılaştırma yapılabileceğini söyledi.  Çetinkaya,  enflasyonun ana eğiliminde 

iyileşme olduğunu ancak çekirdek enflasyonda iyileşmenin daha sınırlı olduğunu 

belirtirken, enflasyon beklentilerindeki katılığın sürdüğüne dikkat çekti. 

Yurt içinde imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) Temmuz'da bir önceki 

aya göre gerilemesine karşın 53,6 düzeyinde gerçekleşerek sektörde güçlü 

büyümenin sürdüğüne işaret etti. İmalat sektöründe üretim, yeni siparişler, satın 

alma faaliyeti ve istihdam göstergeleri önceki ay kadar olmasa da güçlü seyrini 

korudu. Sektörde girdi fiyatlarının art arda yedinci ayda gerilemesi fiyat baskısının 

azaldığını gösterdi. 

BİST-100 endeksi dün %1,29 oranında gerilerken, TCMB’nin para politikasında sıkı 

duruşun korunacağını net bir şekilde ifade etmesi TL’yi destekledi. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin faizi ise dün yatay seviyeden kapandı.  

Bugün piyasalarda sakin bir veri gündemi izlenecek.  
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Euro Alanı’nda ekonomik büyüme %2,1 oldu. 

TCMB, 2017 yılına ilişkin enflasyon beklentisini yukarı yönlü revize etti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı GSYH Büyüme, yıllık 2. Çeyrek %2,1 %2,1 ABD, ADP İstihdam Artışı Temmuz 185 bin kişi 158 bin kişi

Euro Alanı İmalat PMI Temmuz 56,8 56,6 Euro Alanı ÜFE, yıllık Haziran %2,4 %3,3

ABD ISM İmalat PMI Temmuz 56,5 56,3

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Temmuz - 53,6 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.970 0,47

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.069 0,26

MSCI Japonya Hariç Asya* 532 0,11

MSCI BRIC Ülkeleri 304 0,51

Dow Jones 21.964 0,33

S&P 500 2.476 0,24

Nasdaq 6.363 0,23

Bovespa 66.516 0,90

Euro Stoxx 50 3.477 0,81

Shanghai* 3.281 0,41

Nikkei* 20.086 0,50

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1810 0,17

USD/JPY 110,2 0,31

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,0 2,51

Altın (USD/ons) 1.272,5 0,29

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 337 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 279 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 180 1 bp

VIX 10,1 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 106.147 1,29

USD/TL 3,5162 0,21

Euro/TL 4,1527 0,04

Döviz Sepeti* 3,8344 0,12

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,55 0 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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