
   

ABD ile Kuzey Kore arasında yaşanan geriliminin yarattığı baskı haftanın son 

işlem günü küresel piyasaları olumsuz etkilemeye devam etti. Küresel borsa 

endeksleri, karşılıklı yapılan açıklamaların savaş ihtimalinin bir seçenek olarak 

masada olduğuna işaret etmesiyle Cuma gününü kayıpla tamamladı. Öte 

yandan, ABD’de Temmuz ayı enflasyonunun beklentilerin altında kalmasının 

Fed’in bu yılın geri kalanında başka bir faiz artırımına gitmeyeceği görüşlerine 

destek olması küresel piyasalardaki bozulmayı sınırlandırdı. ABD borsalarının 

sınırlı ölçüde yükseldiği izlendi. ABD’de Temmuz ayında TÜFE aylık bazda %0,2 

artacağı beklentilerine karşılık %0,1 oranında yükselirken, yıllık bazda %1,7’lik 

artış ile zayıf seyrini sürdürdü. Bu sabah jeopolitik endişelerin nispeten 

hafiflemesiyle olumsuz havanın bir miktar dağıldığı görülüyor. 

Uluslararası Enerji Ajansı tarafından yayımlanan aylık raporda, gelişmekte olan 

ülkelerin petrol talebinin önceki raporlara kıyasla daha düşük olduğu ifade 

edildi. Raporda ayrıca, küresel petrol stoklarının gerilediği ancak bu hareketin 

tarihi yüksek düzeylerden başladığı için stokların hala yüksek olduğu 

vurgulandı. Kuruluş, petrol arzında uygulanan kesintiyle birlikte piyasanın 

dengelenmekte olduğunu ancak, ülkelerin kesinti miktarına ne ölçüde uyum 

göstereceklerine ilişkin belirsizliğin sürdüğünü ifade etti. Petrol fiyatları 

haftanın son işlem gününü yükselişle tamamladı. Jeopolitik gelişmelerin 

güvenli liman alımlarını güçlendirmesiyle birlikte haftalık bazda %2,4 oranında 

yükselen altın fiyatları Cuma gününü 1.287 USD/ons düzeyinden kapattı. 

Geçtiğimiz yıl Haziran ayında dış ticaret açığındaki artış ve turizm gelirlerindeki 

düşüşün neden olduğu yüksek baz etkisi nedeniyle cari açık 2017’nin aynı 

ayında yıllık bazda %24,2 oranında azalarak 3,8 milyar USD düzeyinde 

gerçekleşti. Bu dönemde, dış ticaret açığının küçülmesi ve turizm gelirlerinin 

toparlanma eğilimine girmesi cari açığı olumlu yönde etkilerken altın 

ithalatındaki artış bu etkiyi sınırlandırdı. 12 aylık kümülatif cari açık ise 

Haziran’da bir önceki aya göre 1,2 milyar USD daralarak 34,3 milyar USD 

düzeyine indi (Ödemeler Dengesi bültenimize buradan ulaşabilirsiniz). 

Risk iştahının küresel ölçekte azalması yurt içi piyasalara da yansıdı. BİST-100 

endeksi Cuma günü %0,78 oranında gerileyerek düşüşünü dördüncü güne 

taşıdı. TL haftanın son günü ABD doları ve euro karşısında değer kaybetti. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 4 baz puan artarak %11,72 ile Temmuz 

2009’dan bu yana en yüksek düzeyine çıktı.  
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ABD’de enflasyon zayıf seyretmeye devam ediyor. 

Türkiye’nin cari açığı Haziran’da daraldı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE, yıllık Temmuz %1,8 %1,7 Euro Alanı Sanayi Üretimi Haziran -%0,5 %1,3

Yurt İçi Yurt İçi

Ödemeler Dengesi Haziran -3,9 milyar USD -3,8 milyar USD TCMB Beklenti Anketi Ağustos - -

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.938 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.043 1,27

MSCI Japonya Hariç Asya* 520 0,79

MSCI BRIC Ülkeleri 297 1,41

Dow Jones 21.858 0,07

S&P 500 2.441 0,13

Nasdaq 6.257 0,64

Bovespa 67.359 0,55

Euro Stoxx 50 3.406 0,79

Shanghai* 3.234 0,79

Nikkei* 19.553 0,89

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1792 0,36

USD/JPY 109,1 0,20

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,9 0,14

Altın (USD/ons) 1.287,4 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,19 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 344 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 179 4 bp

VIX 15,5 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 106.963 0,78

USD/TL 3,5365 0,15

Euro/TL 4,1701 0,51

Döviz Sepeti* 3,8533 0,34

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,72 4 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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