Piyasa Giinliigu

14 Adustos 2017

iktisadi Arastirmalar Boliimii

ilker Sahin

Dinya Borsalari Kapanis %Degisim — ABD'de enflasyon zayif seyretmeye devam ediyor.
MSCI Dinya Borsalari 1938 013 4k e . . .,
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1043 127 § Tirkiye'nin cari acigi Haziran'da darald.
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 520 0734 ABD ile Kuzey Kore arasinda yasanan geriliminin yarattigi baski haftanin son
MSCIBRIC Ulkeleri 297 1414 slem giinii kiiresel piyasalari olumsuz etkilemeye devam etti. Kiiresel borsa
Dow Jones 21858 0074 endeksleri, karsilikli yapilan agiklamalarin savas ihtimalinin bir secenek olarak
&P 500 2441 0134F  masada olduguna isaret etmesiyle Cuma giiniinii kayipla tamamladi. Ote
Nasdag 6257 0644t  yandan, ABD'de Temmuz ayi enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasinin
Bovespa 67359 0554t  Fed'in bu yilin geri kalaninda baska bir faiz artinmina gitmeyecegi goriislerine
Euro Stoxx 50 3406 0794  destek olmas kiiresel piyasalardaki bozulmayi sinirlandirdi. ABD borsalarinin
Shanghai* 3234 0794t sinirh dlciide yiikseldidi izlendi. ABD'de Temmuz ayinda TUFE aylik bazda %0,2
Nikkei* 19553 0894} artacadi beklentilerine karsilik %0,1 oraninda yiikselirken, yillik bazda %1,7'lik
(% 51 08:30 verileridr artis ile zayif seyrini siirdiirdii. Bu sabah jeopolitik endiselerin nispeten
Pariteler Kapanis eDedisim hafiflemesiyle olumsuz havanin bir miktar dagildigi gérdliyor.
EUR/USD 11792 036 4f
USD/JPY 1091 020 Uluslararasi Enerji Ajansi tarafindan yayimlanan aylik raporda, gelismekte olan
. - Ulkelerin petrol talebinin dnceki raporlara kiyasla daha distik oldudu ifade
Emtlaulilyatlarl - Kapanis %Dedisim edildi. Raporda ayrica, kiresel petrol stoklarinin geriledigi ancak bu hareketin
rent TUrt Petrol (USD/vari) 519 o g tarihi yliksek dlizeylerden basladidi icin stoklarin hala yliksek oldugu
Altin (USB7ons) 12874 o134 vurgulandi. Kurulus, petrol arzinda uygulanan kesintiyle birlikte piyasanin
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim  dengelenmekte oldugunu ancak, tlkelerin kesinti miktarina ne 6lctide uyum
ABD Hazine Tahvilleri* %219 1bpdk  gostereceklerine iliskin belirsizligin siirdigint ifade etti. Petrol fiyatlari
EMBI(+) (baz puan) 344 2bp{F  haftanin son islem giiniinii yiikselisle tamamladi. Jeopolitik gelismelerin
EMBI-TR (baz puan) 287 6bp {F  giivenliliman alimlarini giiclendirmesiyle birlikte haftalik bazda %2,4 oraninda
CDS-TR (5y1) 179 4bp{t  yiikselen altin fiyatlari Cuma giiniinii 1.287 USD/ons diizeyinden kapatti.
:/*I)Xlo e 155 050 Gectigimiz yil Haziran ayinda dis ticaret acigindaki artis ve turizm gelirlerindeki
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim diistisiin neden oldugu yliksek baz etkisi nedeniyle cari acik 2017'nin ayni
——— 106963 078 & ayinda yillk bazda %:24,2 oraninda azalarak 3,8 milyar USD diizeyinde
USD/TL 35365 0154 gerceklesti. Bu donemde, dis ticaret aciginin kiiciilmesi ve turizm gelirlerinin
Euro/TL 41701 0514 toparlanma edilimine girmesi cari aci§i olumlu yonde etkilerken altin
Déviz Sepeti* 38533 034 4 ithalatindaki artis bu etkiyi sinirlandirdi. 12 ayhk kimilatif cari acik ise
2 Y llk Gsterge Tahvilin Faiz %172 abp 4 Haziran'da bir“'c')nceki aya gore 1,2 milyar USD daralarak 34,3 milyar USD
() 05" USD*057EUR diizeyine indi (Odemeler Dengesi biiltenimize buradan ulasabilirsiniz).
Tahminlerimiz 2016" 2017 Risk istahinin kiiresel dlgekte azalmasi yurt ici piyasalara da yansidi. BiST-100
Bliylime (%) 28 47 endeksi Cuma giinii %0,78 oraninda gerileyerek diisiisiinii dérdiincii giine
Cari Ack/GSYH (%) 38 45 tasidi. TL haftanin son giinii ABD dolari ve euro karsisinda deger kaybetti. 2 yil
Enflasyon (%) 85 95 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi 4 baz puan artarak %11,72 ile Temmuz
() Gerceklesme 2009'dan bu yana en yiiksek diizeyine cikti.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD TUFE, yillik Temmuz %1,8 %1,7 Euro Alani Sanayi Uretimi Haziran -%0,5 %1,3
Yurt ici Yurt Ici
Odemeler Dengesi Haziran -3,9milyar USD -3,8 milyar USD TCMBBeklenti Anketi Adustos

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST, Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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