
   

Dün, Kuzey Kore liderinin Guam’a füze fırlatma planlarıyla ilgili ordusundan bir 

rapor aldıktan sonra karar vermeden önce bir süre daha ABD'nin hareketlerini 

izleyeceğini söylemesi iki ülke arasındaki gerilimin hafiflemesine yol açtı. 

Piyasalarda risk iştahı artarken dünya genelinde borsa endeksleri hızlı 

yükseldi. Dün günü 1.284 USD düzeyinden tamamlayan altının ons fiyatı bu 

sabah 10 USD geriledi.  

İngiltere, Brexit sonrası için gümrük birliği konusunda Avrupa Birliği’ne iki uzun 

vadeli seçenek sunulacağını açıkladı. Önerilerden ilkinin, İngiltere ile AB 

arasındaki mal ticaretinde sınır kontrollerinin basitleştirilmesini hedefleyen bir 

anlaşma olacağı, ikinci seçeneğin ise yeni bir gümrük anlaşması imzalanması 

yönünde olacağı ifade edildi. 

Euro Alanı’nda mevsimsellikten arındırılmış sanayi üretimi Haziran’da bir 

önceki aya kıyasla %0,6 ile piyasa öngörülerinden fazla geriledi. Ülke bazında 

incelendiğinde, bir önceki aya göre en fazla azalış %7,5 ile İrlanda’da, en fazla 

artış ise %3,4’le Lüksemburg’da kaydedildi. Euro Alanı ekonomisinin 

lokomotifi konumunda bulunan Almanya’da ise aynı dönemde sanayi üretimi 

%1,1 oranında geriledi.  

Yurt içinde yılın ikinci çeyreğine ilişkin açıklanan öncü göstergeler 

ekonomideki toparlanmanın devam ettiğine işaret ederken piyasaların 

büyüme beklentilerinin de yukarı yönlü güncellendiği izleniyor. TCMB 

tarafından açıklanan Beklenti Anketi’ne göre piyasanın yılsonu büyüme 

beklentisi Haziran ayına kıyasla 0,3 puan yükselerek %4,4 olurken, 2018’e 

ilişkin büyüme tahmini de %4’e çıktı. Yılsonuna ilişkin enflasyon beklentisi ise 

Temmuz ayının ardından Haziran ayında da sınırlı düşüş kaydederek %9,49’a 

indi. 12 ay ve 24 ay sonrasına ilişkin enflasyon tahminlerinde de sınırlı düşüş 

kaydedildi. Bununla birlikte, piyasanın enflasyon öngörüleri TCMB’nin %5’lik 

hedefinin oldukça üzerinde seyrediyor. Yılsonu kur beklentilerinde de 

gerileme olduğu görülüyor. Beklenti Anketi’ne göre 2017 yılsonu için USD/TL 

kuru beklentisi 3,75’ten 3,72’ye inerken, 2018 için 3,90’dan 3,87’ye geriledi.  

Küresel risk iştahındaki artış BİST-100 endeksinin de hızlı yükselmesini 

sağladı.  Endeks günü %2’nin üzerinde artışla tamamladı. TL ABD doları ve 

euro karşısında değer kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 

önceki güne kıyasla değişim kaydetmedi.  
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Küresel risk iştahı artıyor. 

TCMB Beklenti Anketi’ne göre piyasaların büyüme öngörüsü yükseldi.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Haziran -%0,5 -%0,6 ABD Perakende Satışlar Temmuz %0,4 -%0,2

New York Fed İmalat Endeksi Ağustos 10,0 9,80

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Ağustos - - İşsizlik Oranı Mayıs - %10,5

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.953 0,77

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.054 1,04

MSCI Japonya Hariç Asya* 523 0,38

MSCI BRIC Ülkeleri 301 1,40

Dow Jones 21.994 0,62

S&P 500 2.466 1,00

Nasdaq 6.340 1,34

Bovespa 68.285 1,37

Euro Stoxx 50 3.451 1,30

Shanghai* 3.256 0,58

Nikkei* 19.801 1,37

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1784 0,07

USD/JPY 109,5 0,30

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 50,3 2,97

Altın (USD/ons) 1.284,3 0,24

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,22 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 344 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 175 5 bp

VIX 12,3 3,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 109.537 2,41

USD/TL 3,5239 0,36

Euro/TL 4,1524 0,42

Döviz Sepeti* 3,8382 0,39

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,72 0 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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