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Diinya Borsalan Kapanis %Degisim  £oq tytanaklar piyasalan destekledi.
MSCIDilinya Borsalari 1.954 0,25 4 , L
. Euro Alani'nda ekonomik biytime yillik bazda %2,2 oldu.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.060 0,74 4
MSClJaponya Harig Asya* 527 0524  Fedin Temmuz ayinda gerceklestirdigi para politikasi toplantisinin diin
MSCIBRIC Ulkeleri 304 0934  yayimlanan tutanaklarina gore, Fed yetkilileri enflasyonun diistik seviyesine
Dow Jones 22025 0124  bagh olarak faiz artinmlarinin zamanlamasina iliskin goriis aynligi tasiyor.
S&P500 2468 014 4+  Bilanconun kiiciiltlilmesinin 'gérece yakin' birzamanda baslatiimasi konusunda
Nasdag 6345 0194  ise genel hatlanyla hemfikir olundugu gézlendi. Tutanaklarin yani sira Trump
Bovespa 68.594 0354  yonetimine iliskin endiselerin de artmasi kiresel piyasalarda ABD dolarinin
Euro Stoxx 50 3485 0654  deder kaybetmesine neden oldu. ABD borsalar Fedin faiz artinmina iliskin
Shanghai* 3261 046 4+  beklentilerin zayiflamasiyla sinirl diizeyde yiikseldi. Bu sabah Asya
Nikkei* 19.728 0,01 4  borsalarinda yukari yonli bir seyirizleniyor.
(*) TSI 08:30 verileridir. | . . . .
i .. ABD'de ticari petrol stoklari beklentilerin lizerinde daralirken, ham petrol
Pariteler Kapanis %Degisim
CUR/USD 11704 0128 Uretimi haftalik bazda Ha ziran sonundaln bul yana en giicli artisini kay./dtlad(.arek
Temmuz 2015ten beri en yiiksek seviyesine ulasti. Arz yonli belirsizlikler
USD/JPY 1108 022 4+ . } 7 ] .
nedeniyle Haziran ayindan bu yana 40-55 USD bandinda dalgali bir seyir
i i 0, disi . e I . . . . .
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim iz|eyen Brent tiirii ham petroliin varil fiyati ABD verilerinin ardindan bu sabah
Brent Tirli Petrol (USD/varil) 50,0 0,62 & 50 USD’yeyakln seyrediyor
Altin (USD/ons) 12743 024 4 o o . o ) )
Euro Alani ekonomisi yilin ikinci ceyredinde bir dnceki ceyrede gore %0,6
Risk Gostergeleri Kapams Dedisim  ,raninda biiyiime kaydetti. Béylece bblgede ekonomik biiyiime yillik bazda
i i i* 0 . .o . . . .
ABD Hazine Tahvilleri %223 4% o422 olurken, ekonomik aktivitedeki toparlanmanin bélgenin geneline
EMBI(+) (baz puan) 34 1o yayildig gozlendi. Ozellikle, Cek Cumhuriyeti ve Polonya gibi ekonomilerin
EMBI-TR (baz puan) 282 4bp  peklentilerin lizerinde biiyiimesiyle Avrupa lkelerinde borsa endeksleri son
CDS-TR (Syil) 173 0bo 4 pirhaftanin zirvesine ulasti.
VIX 117 03p & . i i ) ) o
RGN Yurt icinde, Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Haziran ayinda issizlik oraninin
Yurt ici Piyasalar Kapamis %Degisim ek haneye disecegini belirterek issizlik oraninda kalici sekilde tek haneli
BIST-100 106.862 0,054  seviyelerikorumanin hedeflendigini ifade etti. Uciincii ceyrekte baz etkisiyle
USD/TL 35240 036 § %?7,5 seviyesinin Gzerinde bir ekonomik biiylime kay dedilebilecedini sdyleyen
Euro/TL 41245 049y  BakanZeybekgi, enflasyonileistihdamda olumlu sonuclar alinmasi halinde faiz
Déviz Sepeti* 38243 043§ oranlarinin fiili olarak piyasalarda kendilidinden gerileyecedini belirtti.
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,77 1bp &  Giine artida baslayan ve 108 bin seviyesine yaklasan BiST-100 endeksi kar
() 0.5*USD*0,5"ELR satislarinin etkisiyle gerileyerek giinii hafif ekside tamamladi. TL, ABD dolari
Tahminlerimiz 2016* 2017 o L - R .
ve eurokarsisinda dederkazanirken, 2 yil vadeli gésterge tahvilin faiziise hafif
Bilyiime (%) 29 4,7 geriledi
Cari Acik/GSYH (%) 38 4,5
Enflasyon (%) 85 a5 Kiresel pl?/a.sa!arda Euro Alanllnda égllklanla@k olan en fIaS)l/on vler|Ier|n|n yani
() Gercekiesme sira ABD'nin istihdamve sanayi tiretimi verileri yakindan takip edilecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD YeniKonutinsaatlari, adet Temmuz 1,220mlyn 1,155mlyn  Euro AlaniYillik Enflasyon, nihai Temmuz %1,3 %1,3
Euro AlaniGSYH (6ncii) 2.ceyrek %0,6 %0,6 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari ~ 7-12 Agustos 240bin kisi 244binkisi

ABD Sanayi Uretimi Temmuz %0,3 %0,4

Yurt ici

Yurt ici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlarn
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, .P.Morgan, BIST, Reuters, Bioomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi

iktisadi Arastirmalar B8 liimii

P \
TURKIYE $ BANKASI

Tiirkiye is Bankasi A.S.

- iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Bolim Midiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioglu - Midtr Yardimcisi
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman
eren.demir@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Midrd
alper.gurler@isbank.com.tr

Ilker Sahin - Uzman
ilker.sahin@isbank.com.tr

Dr. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman
kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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