
   

Küresel piyasalar dün İspanya’da gerçekleştirilen terör saldırısından olumsuz 

etkilenirken, ABD’de Beyaz Saray Ekonomi Danışmanı Gary Cohn’un görevden 

ayrılabileceğine ilişkin haberler piyasalar ve ABD doları üzerinde baskı yarattı. 

ABD borsaları dün %1’in üzerinde kayıp yaşarken, olumsuz hava bu sabah Asya 

borsalarına da yansımış durumda. Altın fiyatları, dolardaki düşüşün verdiği 

desteğin yanı sıra güvenli liman talebiyle yükseldi.  

Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) 20 Temmuz’da sona eren toplantısının 

tutanakları, ECB yetkililerinin ekonomik aktivitedeki toparlanmanın etkisiyle 

euronun daha fazla güçlenmesinden kaygı duyduklarını ortaya koydu. 

Tutanaklara göre ECB yetkilileri tahvil alım programının miktarına veya 

süresine ilişkin değişikliklerin para politikasının duruşunu belirleyecek tek araç 

olmadığını, para politikası duruşu için ise her iki yönde daha fazla hareket alanı 

açılması gerektiğini düşünüyor. Diğer taraftan, dün açıklanan Temmuz ayı Euro 

Alanı enflasyonu yıllık bazda %1,3 düzeyinde gerçekleşerek ECB’nin hedefinin 

altında kalmaya devam etti.  

ABD'de Temmuz’da sanayi üretimi beklentilerden olumsuz bir tablo çizerek 

aylık bazda %0,2 oranında genişledi. Bu dönemde imalat sanayi üretiminin 

artacağı yönündeki tahminlere karşılık azalarak yılın üçüncü çeyreğine zayıf bir 

başlangıç yaptı. Otomotiv üretimindeki azalmanın bu gelişmede etkili olduğu 

görülüyor. Öte yandan, 7-12 Ağustos haftasında işsizlik maaşına başvuran kişi 

sayısının tahminlerin oldukça altında kalması olumlu bir gelişme olarak not 

edildi.  

Fed yetkililerinden ise dün iki farklı açıklama geldi. Dallas Fed Başkanı 

Robert Kaplan, faiz artırımı konusunda sabırlı olunması gerektiğine vurgu 

yaparken, enflasyonun %2'lik hedefe doğru ilerlediğine dair daha fazla kanıt 

görmek istediğini belirtti. Cleveland Fed Başkanı Mester ise faiz artırımlarının 

zayıf enflasyona rağmen devam etmesi gerektiğini söyledi. Mester, ABD'de 

ekonominin istikrarlı bir şekilde büyümeye devam ettiğini, ücret artışlarının da 

iyileşme yolunda olduğunu ifade ederken, enflasyonun %2'ye ulaştığında faiz 

artırımı için geç kalınmış olabileceğini söyledi.  

Yurt içi piyasalar dün nispeten sakin bir gün geçirdi. BİST-100 endeksi günü 

hafif ekside tamamladı. TL, ABD doları karşısında değer kazanırken, euro 

karşısında paritedeki harekete bağlı olarak geriledi. 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise günü 7 puanlık düşüşle %11,7 seviyesinden tamamladı.  
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Küresel piyasalarda düşüş… 

ABD’de sanayi üretimi beklentilerin altında... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Yıllık Enflasyon, nihai Temmuz %1,3 %1,3 ABD Michigan Tüketici Güveni, öncü Ağustos - 93,1

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 7-12 Ağustos 240 bin kişi 232 bin kişi

ABD Sanayi Üretimi Temmuz %0,3 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.936 0,91

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.063 0,29

MSCI Japonya Hariç Asya* 523 0,57

MSCI BRIC Ülkeleri 304 0,07

Dow Jones 21.751 1,24

S&P 500 2.430 1,54

Nasdaq 6.222 1,94

Bovespa 67.977 0,90

Euro Stoxx 50 3.462 0,65

Shanghai* 3.273 0,10

Nikkei* 19.446 1,28

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1743 0,33

USD/JPY 109,9 0,79

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 50,7 1,48

Altın (USD/ons) 1.284,5 0,81

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,19 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 338 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 282 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 174 2 bp

VIX 15,6 3,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 106.825 0,03

USD/TL 3,5168 0,20

Euro/TL 4,1296 0,12

Döviz Sepeti* 3,8232 0,03

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,70 7 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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