
   

Merkez bankaları yönetimi, ekonomistler ve akademi camiasının her yıl bir 

araya gelerek belirli başlıklar altında tartışmalar yürüttüğü Jackson Hole 

sempozyumu öncesinde küresel piyasalarda yatırımcılar temkinli bir tavır 

sergiliyor. Bu haftanın veri açıklaması açısından zayıf olması da bütün dikkatin 

Fed Başkanı Yellen’in ve ECB Başkanı Draghi’nin yapacağı açıklamalara 

odaklanmasına neden oluyor. 

ABD doları haftanın ilk işlem gününde uluslararası piyasalarda değer kaybetti. 

Doların diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki değerini ölçen DXY 

endeksi son üç haftanın en hızlı günlük düşüşünü kaydetti. Son dönemde 

beklentilerin altında kalan enflasyon verilerinin Fed’in para politikasında 

normalleşme adımlarına hızlı devam edemeyeceğine işaret etmesi doların 

zayıflamasına neden oluyor. Son dönemde jeopolitik ve siyasi risklerin de bu 

tabloya eklendiği görülüyor. ABD borsaları dün karışık bir görünüm sundu. Bu 

sabah Asya’da da metal fiyatlarındaki yükselişin etkisiyle genel olarak yukarı 

yönlü bir seyir izleniyor.  

Altın fiyatları Perşembe günü başlayacak küresel risk algısının bir miktar 

iyileşmesinin de etkisiyle dün gerileyerek kapanışta 1.292 USD/ons 

düzeyinden işlem gördü. 

Dün petrol arzının önümüzdeki dönemde ABD’deki üretimin azalması ve 

mevcut üretim kısıntılarının disiplinli bir şekilde uygulanmaya devam 

edilmesinin etkisiyle düşeceği yönündeki beklentiler güçlendi. Bu durum 

petrol fiyatlarına yukarı yönlü destek sağladı. Brent türü ham petrolün varil 

fiyatı dün %7’nin üzerinde yükselerek 52 USD/varil  düzeyinden günü 

tamamladı. 

EPFR Global tarafından yayımlanan verilere göre 16 Ağustos’la sona eren 

haftada gelişmekte olan ülke piyasalarından 1,7 milyar USD ile bu yılın en hızlı 

sermaye çıkışı gerçekleşti. Bu gelişmede son dönemde artan jeopolitik risklere 

paralel olarak azalan risk iştahının etkili olduğu düşünülüyor. 

BİST-100 endeksi Pazartesi günü küresel borsa endekslerine kıyasla daha 

olumlu bir performans göstererek %1,3 primli kapandı. TL, ABD doları ve euro 

karşısında değer kazandı. USD/TL iki ayın ardından yeniden 3,50 düzeyinin 

altını gördü. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 8 baz puanlık düşüşle 

%11,61 seviyesinden tamamladı. 

Bugün yurt içinde ve yurt dışında önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. 
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Jackson Hole sempozyumu öncesi piyasalarda temkinli seyir… 

USD/TL 3,50’nin altında... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Almanya ZEW Endeksi Ağustos 15,0 17,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.932 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.064 0,39

MSCI Japonya Hariç Asya* 527 0,64

MSCI BRIC Ülkeleri 304 0,47

Dow Jones 21.704 0,13

S&P 500 2.428 0,12

Nasdaq 6.213 0,05

Bovespa 68.635 0,12

Euro Stoxx 50 3.424 0,65

Shanghai* 3.276 0,24

Nikkei* 19.371 0,12

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1818 0,57

USD/JPY 108,8 0,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,9 7,16

Altın (USD/ons) 1.291,7 0,32

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,18 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 337 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 283 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 177 1 bp

VIX 13,2 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 108.615 1,32

USD/TL 3,4952 0,68

Euro/TL 4,1305 0,12

Döviz Sepeti* 3,8128 0,38

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,61 8 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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