
   

Trump yönetiminin v ergi  reformunu hayata geçirme çabalarının hız kazanması  

ABD’de piyasaları  desteklerken, borsa endeksl eri dün teknoloji hissel eri  

öncülüğünde yükseldi. Avru pa borsaları da dün madencilik şirk etlerinin 

açıkladığı güçlü bilançoların etkisiyle yukarı yönlü bir seyir izledi. Küresel  

piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle gelişmekte olan ülke borsaları endeksi  

de dün geçti ğimiz 3 yılın zirvesine yaklaştı.  

Almanya’da yatırı mcıların ekon omiye duydukları güv eni yansıtan ZEW endeksi  

ise bekl entilerin  altında kalarak  dü şüşünü üçüncü aya taşıdı.  Endeksteki  

geril eme yatırı mcıların önümüzdeki dön emde ek onominin iv me kaybedeceğini  

düşündüğüne işaret ediyor. Yatırımcıların odağında Al manya’da 24 Eylül’de 

gerçekleştiril ecek olan Parlamen to seçi mleri yer alıyor.  

Yurt içinde Hükümet ile memur sendikaları arasında yürütülen toplu sözleşme 

görüşmelerinde anlaşma sağlan dı. Anlaşmaya göre memur maaşlarına 2018 

yılının ilk 6 ayı için %4, ikinci 6 ayı için %3,5 oranında zam yapılacak. 2019 

yılının ilk ve ikinci yarısında ise memur maaşlarına sırasıyla %4 v e % 5 oranında 

zam yapılacağı açıklandı. Böylece memur maaşları 2018 yılında %7,6;  2019 

yılında ise %9,2 oranında artırıl mış olacak. Çalı şma ve Sosyal Güvenlik Bakanı  

Jülide Sarıeroğlu, enflasyonun orta vadede düşü ş trendine girdiği n oktada 

Hükümetin memur maaşları için mali imkanları  sonuna kadar kullandığını  

söyledi.  

Yurt içinde Hazine'nin Ağustos ayı borçlan ma programı çerçev esinde dün  

gerçekleştirdiği  2 yıl vadeli gösterge tahvilin yeniden ihracında ( 15 Mayıs 2019 

itfalı) ortalama bileşik fai z oranı %11,71 düzeyin de gerçekleşti. 10 yıl vadeli  

yeni gösterge tahvilin (11 Ağustos 2027 itfalı) ilk ihracında ise ortalama bil eşik  

faiz %10,66 oldu.  

Küresel piyasalarda gelişmekte olan piyasalara yön elik artan iyimserliğin  

etkisiyl e USD/TL 3,50’nin al tındaki seyrini dün de sürdürdü. EUR/USD 

paritesindeki düşüşün etkisiyl e EUR/TL dün 4,11’e gerilerk en BİST -100 

endek si günü yatay tamamladı.  

Küresel piyasalarda nispeten  sakin bir v eri gündeminin izlendi ği haftada 

yatırımcıların 24-26 Ağustos’ta gerçekleştiril ecek olan Jackson Hol e 

toplantısında özellikle geli şmiş ülke merk ez bankalarının vereceği  sinyallere 

odaklandı ğı görülüyor.  
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Küresel piyasalarda dün iyimser bir hava izlen di.  

USD/TL 3,50’nin altında tu tunmaya çalışıyor.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya ZEW Endeksi Ağustos 15,0 10,0 Euro Alanı İmalat PMI, öncü Ağustos 56,3 56,6

Euro Alanı Tüketici Güveni, öncü Ağustos -1,80 -1,70

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Ağustos - 71,3

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.945 0,67

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.073 0,83

MSCI Japonya Hariç Asya* 528 0,01

MSCI BRIC Ülkeleri 308 1,04

Dow Jones 21.900 0,90

S&P 500 2.453 0,99

Nasdaq 6.297 1,36

Bovespa 70.011 2,01

Euro Stoxx 50 3.456 0,94

Shanghai* 3.287 0,10

Nikkei* 19.464 0,41

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1765 0,45

USD/JPY 109,4 0,63

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,9 0,04

Altın (USD/ons) 1.287,3 0,34

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,22 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 334 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 279 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 173 4 bp

VIX 11,4 1,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 108.594 0,02

USD/TL 3,4973 0,06

Euro/TL 4,1144 0,39

Döviz Sepeti* 3,8058 0,18

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,71 10 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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