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Diinya Borsalari Kapanis %Degdisim  ijresel piyasalarda diin iyimser bir hava izlendi.
MSCIDilinya Borsalari 1945 067 4 L

) USD/TL 3,50'nin altinda tutunmaya calisiyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.073 0,83 4
MSClJaponya Harig Asya* 528 0014  Trump ydnetiminin vergi reformunu hayata gecirme cabalarinin hizkazanmasi
MSCIBRIC Ulkeleri 308 1044  ABDde piyasalan desteklerken, borsa endeksleri diin teknoloji hisseleri
Dow Jones 21900 090 4+  onciiliginde yikseldi. Avrupa borsalari da diin madencilik sirketlerinin
S&P500 2453 0994  ackladidi giicli bilancolarin etkisiyle yukar yonlid bir seyir izledi. Kiresel
Nasdag 6297 1,36 4+  piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle gelismekte olan llke borsalar endeksi
Bovespa 70.011 2014  dedlngectidimiz 3 yilin zirvesine yaklasti.
Euro 5toxx50 3456 0944 Ajmanya'da yatinmailarin ekonomiye duyduklari giiveni yansitan ZEW endeksi
Shanghai* 3287 0104 ise beklentilerin altinda kalarak diisiistini tciincii aya tasidi. Endeksteki
Nikkei* 19.464 041 4

gerileme yatinmailarin éntimiizdeki don emde ek onominin ivme kaybedecegini

(*) TSI 08:30 verileridir. . o . . . , el
distindiidline isaret ediyor. Yatinmalarin odaginda Almanya'da 24 Eylil'de

Pariteler Kapanis %Degisim - _ _
CUR/USD 11765 0459 gerceklestirilecek olan Parlamen to secimleri yeraliyor.
USD/JPY 1094 0634  Yurticinde Hiklmetile memur sendikalar arasinda yurdtilen toplu sozlesme
L . gortiismelerinde anlasma sadlandi. Anlasmaya gore memur maaslarina 2018
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim . . — -
— - yilinin ilk 6 ayi icin %4, ikinci 6 ayi icin %3,5 oraninda zam yapilacak. 2019
Brent Tirli Petrol (USD/varil) 51,9 0,04 4 . o .
yihninilk veikinci yarisinda ise memur maaslarinasirasiyla %4 ve %5 oraninda
Altin (USD/ons) 12873 034§ .
zam yapilacadi aciklandi. Béylece memur maaslarn 2018 yilinda %7,6; 2019
Risk Gostergeleri Kapams Dedisim v nda ise %9,2 oraninda artinlmis olacak. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani
ABD Hazine Tahvilleri® %222 4bp & jijlide Sarnerodlu, enflasyonun orta vadede diisiis trendine girdigi noktada
EMBI(+) (baz puan) 34 3% Hijkiimetin memur maaslan icin mali imkanlan sonuna kadar kullandigini
EMBI-TR (baz puan) 279 4bp I soyledi
CDS-TR (5 y1l) 173 4bp & . . o ) .
Ui 14 16p3 Yurt icinde Hazine'nin Agustos ayi borglanma programi cercevesinde diin
. 8p N - . _
GEGIT gerceklestirdidi 2 yil vadeli gésterge tahvilin yeniden ihracinda (15 Mayis 2019
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  itfall) ortalama bilesik faiz orani %11,71 diizeyinde gerceklesti. 10 yil vadeli
BIST-100 108594 0,024  yenigosterge tahvilin (11 Aqustos 2027 itfali)ilk ihracindaise ortalama bilesik
USD/TL 34973 0064 1aiz%10,66 oldu.
Euro/TL 41144 039§  Kiresel piyasalarda gelismekte olan piyasalara yonelik artan iyimserligin
Doviz Sepeti* 38058 018§  etkisiyle USD/TL 3,50'nin altindaki seyrini din de sirdirdi. EUR/USD

2Yilik Gésterge Tahvilin Faizi %1171 10bp 4  paritesindeki diisiisiin etkisiyle EUR/TL diin 4,11'e gerilerken BIiST-100
(*) 0,5*USD+0,5*EUR

endeksi giinii yatay tamamladi.

Tahminlerimiz 2016* 2017

Blytme (%) 29 47 Kiresel piyasalarda nispeten sakin bir veri giindeminin izlendigi haftada
Cari Ack/GSYH (%) 58 45 yatinmcalarin  24-26 Adustos'ta gerceklestirilecek olan Jackson Hole
Enflasyon (%) 85 a5 toplantisinda dzellikle gelismis tlke merkez bankalarinin verecedi sinyallere

() Gercekiesme odaklandigi goriiliiyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Almanya ZEW Endeksi Adustos 15,0 10,0 EuroAlaniimalat PMI, 8ncii Adustos 56,3 56,6

Euro Alani Tiiketici Gliveni, oncii Agustos -1,80 -1,70
Yurtici Yurtici
Tiketici Gliven Endeksi Agustos - 71,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin ve Petrol Fiyatlarn
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, .P.Morgan, BIST, Reuters, Bioomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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