
   

Her yıl düzenlenen ve merkez bankası başkanlarının bir araya geldiği Jackson 

Hole konferansında Fed Başkanı Janet Yellen, yaptığı konuşmada para 

politikasına ilişkin bir değerlendirmede bulunmadı. Euro Alanı ekonomisindeki 

gelişmelere vurgu yapan ECB Başkanı Draghi ise merkez bankasının izlediği aşırı 

gevşek para politikasının sonuç verdiğini, euro bölgesinde ekonomik 

toparlanmanın sürdüğünü ancak %2 olan enflasyon hedefine ulaşmak için daha 

uzun vakit gerektiğini ifade etti. Başkan Draghi, tahvil alım programının 

durdurulması ya da devam etmesi yönünde sonbahar aylarında karar alınmasının 

gerektiğini söyledi. Para politikasına ilişkin önemli bir sinyalin verilmediği 

konferansın ardından Avrupa’da normalleşmeye yönelik adımlar atılacağı 

beklentisinin güçlenmeye devam etmesiyle EUR/USD paritesi yükseliş eğilimini 

sürdürdü. Bu sabah parite 1,19’un üzerinde seyrediyor. 

Almanya ekonomisi tarihi düşük seviyedeki işsizlik oranının ve artan ücretlerin 

desteğiyle yılın ikinci çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %0,6 büyüdü. Bu 

dönemde özel tüketim harcamaları 0,4 puan ile büyümeye en fazla katkıyı veren 

kalem oldu. Öte yandan Almanya’da iş dünyasının eğilimini gösteren Ifo endeksi 

Ağustos ayında 115,9'e gerilemesine karşılık beklentilerin üzerinde 

gerçekleşerek ülke ekonomisinin yılın üçüncü çeyreğinde de olumlu bir 

performans sergilediğine işaret etti.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre imalat sanayii kapasite kullanım oranının (KKO) 

Ağustos ayında bir önceki yılın aynı ayına göre 2,5 puan artarak %78,8 

seviyesinde gerçekleşti. Mal gruplarına göre kapasite kullanım oranları 

değerlendirildiğinde, dayanıklı tüketim ürünleri hariç tüm alt sektörlerde 

kapasite kullanımının artış kaydetmesi dikkat çekti. Ağustos’ta mevsimsellikten 

arındırılmış reel kesim güven endeksi de bir önceki aya göre 2,5 puan artarak 

110,2 oldu.  

Türkiye'ye gelen yabancı ziyaretçi sayısı Rusya'dan gelen turist sayısındaki 

yükselişin öncülüğünde Temmuz'da yıllık bazda %46,4, yılın ilk yedi ayında ise 

%21,9 artış kaydetti.  

Gelişmekte olan ülkelere yönelik iyimserlik TL’yi desteklemeye devam ediyor. 

Cuma gününü 3,45 düzeyinden tamamlayan USD/TL bu sabah 3,44’ün hemen 

üzerinde seyrediyor. BİST-100 endeksi de haftanın son işlem gününü yükselişle 

tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de Cuma günü 4 baz puanlık 

gerileyerek %11,63 oldu. 

Bugün yurt içinde ve yurt dışında önemli bir veri açıklaması bulunmuyor.  
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EUR/USD paritesi 1,19’un üzerinde… 

Yurt içinde kapasite kullanım oranı ve reel kesim güven endeksi yükseldi.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Temmuz -%6 -%6,8 - - - -

Almanya IFO endeksi Ağustos 115,5 115,9

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 110,7 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - %78,8

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.945 0,25

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.085 0,27

MSCI Japonya Hariç Asya* 532 0,06

MSCI BRIC Ülkeleri 311 0,22

Dow Jones 21.814 0,14

S&P 500 2.443 0,17

Nasdaq 6.266 0,09

Bovespa 71.074 0,08

Euro Stoxx 50 3.439 0,18

Shanghai* 3.360 0,87

Nikkei* 19.428 0,13

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1872 0,57

USD/JPY 109,3 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 52,0 0,17

Altın (USD/ons) 1.292,9 0,44

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,17 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 330 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 279 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 170 2 bp

VIX 11,3 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 109.755 0,55

USD/TL 3,4508 0,92

Euro/TL 4,0968 0,36

Döviz Sepeti* 3,7738 0,62

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,63 4 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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