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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  pjy asalar iizerinde jeopolitik gelismeler etkili oluyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.946 0,09 4 . . . L
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1085 0034} BIST-100 endeksinde ylkselis strdyor.
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 527 0714 piyasalarda diin sakin bir seyir izlendi. EUR/USD paritesindeki giiclii griiniim
MSCIBRIC Ulkeleri 311 0204 Ayrupa borsalarina satis getirirken, ABD'de hisse senedi piyasalari dnemli bir
Dow Jones 21808 002d  hareket kaydetmedi. Bu sabah ise Kuzey Kore'nin Japonyanin iizerinden
S&P500 2444 0054F  gecerek Pasifik okyanusuna diisen bir fiize denemesi yapmasi risk algisinin
Nasdag 6283 0284l  pozulmasina neden oldu. Bu cercevede giivenli liman olarak degerlendirilen
Bovespa 71017 008 4 yatinm araclarina olan talebin arttigi izlendi. Altinin ons fiyati bu sabah 1.316
Euro Stoxx 50 3421 o514k USD ile gectigimiz Kasim'da yapilan ABD secimlerinden bu yana ulastidi en
Shanghai* 3362 0034 yiiksek seviyeye tirmandi. Japon yeni de dolar karsisinda hizli deger kazandi.
Nikkei* 19339 0574k  Asya borsalari risk istahindaki diistis paralelinde geriliyor.
(*) TS108:30 verileridir.
Pariteler Kapamis %Degisim Diin ABD'nin veri glindeminde dis ticaret, toptan ve perakende esya stoklari ile
FUR/USD 11956 070 44 Dallas Fed imalat endeksi vardi. Ulkede dis ticaret aciginin Temmuz'da
USD/PY 1092 004 % ihracattaki distise bagh olarak bir dnceki aya kiyasla genislemesi cinci

ceyrek bliylime beklentilerini olumsuz yonde etkiledi. Toptan esya stoklari ise
Emtia Fiyatlar: Kapanis %:Degisim bu donemde %0,4 artarak stok degisiminden blylimeye gelecek katkiya
Brent TUrt Petrol (USb/verl) 518 000 yénelik olumlu bir tablo cizerken, perakende esya stoklari %0,2 gerileyerek bu
Altin (USD/ons) 1.307.2 111 4 . N . . . .

tabloya golge diisiirdli. Dallas Fed imalat endeksi ise tahminleri asti.
Risk Géstergeleri Kapamis _Degisim ABD'nin Teksas eyaletinde etkili olan Harvey kasirgasinin rafineri faaliyetlerini
ABD Hazine Tahvillert %216 10 olumsuz etkilemesiyle ilkede benzin fiyatlarn diin sert yiikselis kaydetti.
EMBI(+) (baz puan) B s g Kasirganin uluslararasi petrol fiyatlar Gzerindeki etkisi ise sasirtici bir sekilde
EMBI-TR (baz puan) 61 2bp 4 belirginlik arz etmedi. Diin Brent tiirii ham petroliin varil fiyati yatay seviyeden
CDS-TR 5y 170 obp = gtini tamamlad.
VIX 113  00p 4}
)10 yilik TCMB'nin acikladigi verilere gore konut fiyatlari Haziran'da tilke genelinde yillik
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim bazda %12,7 arttl. Istanbul'da bu artis %10,5 olurken, Izmir'e iliskin konut
BIST-100 110340 0534+ fiyatendeksinin %20'nin Gzerinde ylikselmesi dikkat cekti.
Usb/TL 34442 0194 BiST-100 endeksi haftanin ilk islem giininde %0,53 primle yeni zirve
Euro/TL 41177 0514k seviyesinde kapandi. Yilin en diisiik diizeylerinde gezinen USD/TL diin giinii
Ddviz Sepeti* 37809 0194} 3,44 diizeyinden tamamlad. 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi de 7 baz
2 Yilik Gdsterge Tahvilin Faizi %1156 7bp & puanlik diisiisle kapanista %11,56 diizeyinden islem gorddi.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz 2016* 2017 Bugtin yurt icinde Temmuz ayi dis ticaret dengesi rakamlar ve Agustos ayi
Blytime (%) 29 47 ekonomik gtiven endeksi verisi bekleniyor. Glimriik ve Dis Ticaret Bakanhd
Cari Ack/GSYH (%) 38 45 tarafindan aciklanan gecici verilere gére Temmuz'da ihracat %28,7, ithalat ise
Enflasyon (%) 85 95 %45,8 artis kaydetmisti.

(*) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
- ABD Tiiketici Gliven Endeksi Agdustos 120,3 1211
Yurt ici Yurt ici
- DisTicaret Dengesi Temmuz - -6,01 mlyr USD
Ekonomik Giiven Endeksi Adustos - 103,4

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
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Gliney Afrika Tirkiye Brezilya
90
Subl17 Mar.17 Nis.17 May.17 Hazl17 Tem.17 AGu.l7
Gosterge Tahvilve TCMB AOFM (%)
130
—— 2Yi1l VadeliGosterge Tahvilin Faizi
—— TCMB AOFM
12,0
11,0
10,0
Mar.17 Nis.17 May.17 Hazl7 Tem.17 Agu.l7
DovizSepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
4,0
38
3,6 ¢ T T T T T T
Sub.l7 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz17 Tem.17 Agu.1l7

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST, Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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