
   

Kuzey Kore kaynaklı jeopolitik gerilim küresel risk iştahını azaltmaya devam 

ediyor. Bu çerçevede dün hisse senedi piyasalarında genel olarak aşağı yönlü 

seyirler hâkim oldu. Altın fiyatları ise dün Çin’in ardından Rusya’nın da ABD’nin 

Kuzey Kore’ye yönelik yaptırımların artırılması çağrısına olumsuz yanıt vermesiyle 

yüksek seviyelerdeki seyrini sürdürdü. Bu sabah altının ons fiyatı 1.338 USD 

düzeyinde bulunuyor. 

Dün küresel piyasaların veri gündeminde hizmet sektörü PMI rakamları ve ABD 

fabrika siparişleri önemli yer tuttu. Euro Alanı’nda ve İngiltere’de hizmetler PMI 

beklentilerin hafif altında gerçekleşti. ABD’de fabrika siparişleri Temmuz’da aylık 

bazda %3,3 ile beklentiler paralelinde sert düşüş kaydetti. 

ABD’deki Harvey kasırgasından etkilenen bölgelerdeki rafinerilerin tekrar 

faaliyete geçmesinin ardından artan ham petrol talebinin sağladığı destekle Brent 

türü petrolün varil fiyatı dün %2’nin üzerinde yükseldi. Petrol fiyatları bu sabah da 

53 USD/varil seviyesinin üzerindeki hareketini koruyor.  

Dün yurt içinde Ağustos ayı enflasyon verileri izlendi. TÜFE Ağustos’ta bir önceki 

aya göre %0,52 ile piyasa beklentilerinin üzerinde bir oranda artış kaydetti. Yurt 

İçi ÜFE’deki (Yİ-ÜFE) aylık artış ise %0,85 ile nispeten yüksek düzeyde gerçekleşti. 

Tüketici fiyatlarındaki yıllık enflasyon %10,7 ile öngörüler doğrultusunda yeniden 

çift haneli seviyeye çıkarken, Yİ-ÜFE yıllık bazda %16,3 ile hızlı arttı. Enflasyon 

Gelişmeleri raporumuza buradan ulaşabilirsiniz. 

Enflasyon verilerini yorumlayan Başbakan Yardımcısı Mehmet Şimşek kurda 

izlenen istikrarlı seyir ve Gıda Komitesi’nin aldığı önlemlerle birlikte enflasyonun 

yıl sonunda tek haneli düzeylere gerileyebileceğini ifade etti.  

Dün açıklanan verilere göre Türkiye’de imalat sanayi PMI Ağustos’ta 55,3 

düzeyinde gerçekleşerek son 77 ayın en olumlu performansını kaydetti. Endeksin 

özellikle üretim ve yeni siparişler alt kalemlerindeki hızlı artışlar dikkat çekti. 

Bununla birlikte enflasyonist baskıların da arttığı gözlendi. 

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan geçici dış ticaret verilerine göre 

Ağustos’ta ihracat yıllık bazda %12,4, ithalat %15,3 artış kaydetti. Böylece dış 

ticaret açığı %22,6 oranında genişleyerek 5,9 milyar USD oldu.  

BİST-100 endeksi dün %1 geriledi. Gün içinde nispeten dalgalı seyreden TL, dolar 

ve euro karşısında kapanışta önemli bir değişim göstermedi. 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin faizi ise 2 baz puanlık yükselişle %11,61 düzeyinden günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, yurt dışında ABD’de 

açıklanacak dış ticaret rakamları ve ISM hizmetler endeksi öne çıkıyor.  
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Piyasalarda risk iştahı baskı altında kalmaya devam ediyor. 

Ağustos’ta TÜFE artışı beklentilerin üzerinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Fabrika Siparişleri Temmuz -%3,3 -%3,3 ABD ISM Hizmetler Endeksi Ağustos 54,6 53,9

Euro Alanı Perakende Satışlar Temmuz -%0,2 -%0,3 ABD Dış Ticaret Dengesi Temmuz -44 mlyrUSD -43,6 mlyr USD

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Ağustos %0,15 %0,52 - - - -

ÜFE, aylık Ağustos - %0,85

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.955 0,44

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.085 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya* 528 0,66

MSCI BRIC Ülkeleri 313 0,15

Dow Jones 21.753 1,07

S&P 500 2.458 0,76

Nasdaq 6.376 0,93

Bovespa 72.151 0,03

Euro Stoxx 50 3.421 0,28

Shanghai* 3.378 0,18

Nikkei* 19.360 0,13

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1923 0,09

USD/JPY 108,9 0,61

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,3 2,09

Altın (USD/ons) 1.336,5 0,06

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,07 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 329 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 281 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 159 1 bp

VIX 12,2 2,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 108.873 1,03

USD/TL 3,4278 0,08

Euro/TL 4,0868 0,01

Döviz Sepeti* 3,7573 0,03

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,61 2 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

6 Eylül 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

40

45

50

55

60

65

70

Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.750

1.800

1.850

1.900

1.950

2.000

Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

90

92

94

96

98

100

102

104

Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

100

110

Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(28.02.17=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

75.000

85.000

95.000

105.000

115.000

Şub 17 Mar 17 Nis 17 May 17 Haz 17 Tem 17 Ağu 17

BİST-100 Endeksi

10,0

11,0

12,0

13,0

Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,6

3,8

4,0

Şub.17 Mar.17 Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

140

180

220

260

Şub 17 Mar 17 Nis 17 May 17 Haz 17 Tem 17 Ağu 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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