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Diinya Borsalari Kapanis %oDedisim  p; acalarda risk istahi baski altinda kalmaya devam ediyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.955 0,44 {L . .. L i
) Adustos'ta TUFE artisi beklentilerin tizerinde...
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.085 015 4
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 528 066 4 Kuzey Kore kaynakli jeopolitik gerilim kiiresel risk istahini azaltmaya devam
MSCI BRIC Ulkeleri 313 0154+  ediyor. Bu cercevede diin hisse senedi piyasalarinda genel olarak asagi yonlii
Dow Jones 21753 1074}  seyirler hakim oldu. Altin fiyatlan ise diin Cin'in ardindan Rusya'nin da ABD'nin
S&P 500 2458 076 4k  Kuzey Kore'ye y&nelik yaptirimlarin artirilmasi cagrisina olumsuz yanit vermesiyle
Nasdaq 6376 0934}k yliksek seviyelerdeki seyrini stirdiirdi. Bu sabah altinin ons fiyati 1.338 USD
Bovespa 72151 0034 dizeyinde bulunuyor.
Euro Stoxx 50 3421 0284  Diin kiiresel piyasalarin veri giindeminde hizmet sektorii PMI rakamlari ve ABD
Shanghai* 3378 0184}  fabrika siparisleri 6nemli yer tuttu. Euro Alanrnda ve ingiltere’de hizmetler PMI
Nikkei* 19360 013}  beklentilerin hafif altinda gerceklesti. ABD'de fabrika siparisleri Temmuz'da aylk
(*) TS108:30 verileridir. bazda %3,3 ile beklentiler paralelinde sert diisiis kaydetti.
Pariteler Kapanis %Degisim s . . . o
ABD'deki Harvey kasirgasindan etkilenen bdlgelerdeki rafinerilerin tekrar
EUR/USD 11923 0,09 4 , . C
faaliyete gecmesinin ardindan artan ham petrol talebinin sagladi§i destekle Brent
USD/JPY 1088 061 - . I . e . . .
: ¥ tlrd petroliin varil fiyati diin %2'nin Gizerinde yikseldi. Petrol fiyatlari bu sabah da
Emtia Fiyatlar Kapams %Degisim 53 USD/varil seviyesinin (izerindeki hareketini koruyor.
Brent Tl Petrol (USD/varil) 533 2094 pyp yurt icinde Agustos ayi enflasyon verileri izlendi. TUFE Agustos'ta bir onceki
Altin (USD/ons) 13365 006 4 aya gére %0,52 ile piyasa beklentilerinin Gizerinde bir oranda artis kaydetti. Yurt
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim  Ici UFE'deki (Yi-UFE) aylik artis ise %0,85 ile nispeten yiiksek diizeyde gerceklesti.
ABD Hazine Tahvilleri* %207 9bpd}  Tuketicifiyatlarindaki yillik enflasyon %10,7 ile 6ngdriiler dogrultusunda yeniden
EMBI(+) (baz puan) 329 sop4p Sift haneli seviyeye cikarken, Yi-UFE yillik bazda %16,3 ile hizli artti. Enflasyon
EMBI-TR (baz puan) 281 9bp 4 Gelismeleri raporumuza buradan ulasabilirsiniz.
CDS-TR (5 yil) 159  1bp4d}  Enflasyon verilerini yorumlayan Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek kurda
VIX 122 21p4r izlenen istikrarli seyir ve Gida Komitesi'nin aldigi 6nlemlerle birlikte enflasyonun
(*) 10 yiliik yil sonunda tek haneli diizeylere gerileyebilecedini ifade etti.
YurticiPiyasalar K %Degisim . . . o . o .
ciPiy apanis “oDegisi Diin aciklanan verilere gore Tirkiye'de imalat sanayi PMI Agustos'ta 55,3
BIST-100 108873 1034} . . .
diizeyinde gercekleserek son 77 ayin en olumlu performansini kaydetti. Endeksin
usD/TL 34278 008 § Ozellikle tretim ve yeni siparisler alt kalemlerindeki hizli artislar dikkat cekti.
Euro/TL 40868 001 f Bununla birlikte enflasyonist baskilarin da arttigi gozlendi.
Doviz Sepeti* 37573 0,034} o ) . . ) o .
Gumriik ve Ticaret Bakanhdi tarafindan aciklanan gecici dis ticaret verilerine gore
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1161 2bp ‘ﬁ

Agustos'ta ihracat yillik bazda %12,4, ithalat %15,3 artis kaydetti. Bdylece dis
ticaret aci§1 %22,6 oraninda genisleyerek 5,9 milyar USD oldu.

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2016* 2017

Bilyiime (%) 29 47 BIST-100 endeksi diin %1 geriledi. Giin icinde nispeten dalgali seyreden TL, dolar

Cari Ack/GSYH (%) 38 a5 ve euro karsisinda kapanista 6nemli bir degisim gostermedi. 2 yil vadeli gésterge

Enflasyon (%) 8,5 95 tahvilin faizi ise 2 baz puanlik yiikselisle %11,61 diizeyinden giini tamamladi.

(*) Gerceklesme Bugiin yurt icinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurt disinda ABD'de
aciklanacak dis ticaret rakamlari ve ISM hizmetler endeksi dne cikiyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Fabrika Siparisleri Temmuz -%3,3 -%3,3 ABDISMHizmetler Endeksi Agdustos 54,6 53,9
Euro Alani Perakende Satislar Temmuz -%0,2 -%0,3 ABD Dis Ticaret Dengesi Temmuz -44 mlyrUSD -43,6 mlyr USD
Yurt ici Yurt ici
TUFE, aylik Adustos %0,15 %0,52 -

UFE, aylik Agustos - %0,85

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST, Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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