
   

Kuzey Kore’ye ilişkin endişelerin hafiflemesiyle küresel piyasalarda risk iştahının 

arttığı gözleniyor. Bu gelişmeye ek olarak ABD’de Irma Kasırgasının öngörülenden 

daha az hasara neden olması dün sigorta şirket hisseleri öncülüğünde ABD 

borsalarını desteklerken, ABD doları küresel piyasalarda değer kazandı. Altın 

fiyatları ise risk iştahındaki artışın etkisiyle dün geriledi. Bu sabah Asya 

piyasalarında da alıcılı bir görünüm izleniyor.  

New York Fed tarafından gerçekleştirilen beklenti anketine göre ABD’de enflasyon 

beklentileri son 4 yılın en düşük düzeyine geriledi. ABD’de yatırımcılar Perşembe 

günü açıklanacak olan tüketici enflasyonu verisine odaklanmış durumda. Her ne 

kadar Fed’in 19-20 Eylül’de gerçekleştireceği para politikası toplantısında faiz 

artırması beklenmese de, enflasyonun seyri para politikasında izlenecek patikaya 

ilişkin beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyor. 

TCMB dün Eylül ayı Beklenti Anketi sonuçlarını yayımladı. Buna göre, piyasaların 

yılsonuna ilişkin USD/TL kuru beklentisi önemli ölçüde gerilerken, 2017 yılsonuna 

ilişkin enflasyon ve büyüme beklentileri yükseldi. Piyasalar yılsonunda USD/TL’nin 

3,6323, büyümenin %4,6, tüketici enflasyonunun ise %9,72 seviyesinde 

gerçekleşeceğini öngörüyor. 

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere Türkiye ekonomisi 2017 yılının ikinci 

çeyreğinde yıllık bazda %5,1 ile beklentilere yakın bir düzeyde büyüme kaydetti. 

Daha önce %5 düzeyinde açıklanan ilk çeyrek büyümesi %5,2’ye revize edilirken, 

yılın ilk yarısında ekonomik büyüme yıllık bazda %5,1 oldu. TÜİK ayrıca 2016 yılı 

büyümesini de %2,9 düzeyinden %3,2’ye revize etti. 2017 yılının ikinci çeyreğinde 

yatırım harcamalarındaki artış büyümeye önemli destek sağlarken, özellikle inşaat 

olarak sınıflandırılan yatırım harcamalarındaki hızlı artış dikkat çekti. Bu dönemde 

net ihracat da büyümeye pozitif yönde etkide bulunurken, kamunun tüketim 

harcamaları büyümeyi baskıladı. Üretim tarafında ise hizmetler sektörü büyümenin 

lokomotifi oldu. (Ekonomik Büyüme Raporumuz) 

TL varlıkların sağladığı yüksek getiri ve güçlü büyüme verisinin etkisiyle aşağı yönlü 

hareketini dün de sürdüren USD/TL gün içinde 3,40 düzeyinin altını test etti. 

Ancak, küresel piyasalarda ABD dolarının değer kazanmasıyla USD/TL bu sabah 

3,4150 seviyesine kadar yükseldi. Büyüme verisinden destek bulan BİST -100 

endeksi dün %1’e yakın oranda yükselirken 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi 2 baz puan gevşedi.  

Bugün gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde sakin bir veri gündemi 

bulunuyor.  
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Kuzey Kore ve Irma endişelerinin azalması küresel piyasaları destekledi. 

Yurt içinde ekonomik büyüme yılın ikinci çeyreğinde %5,1 oldu. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - İngiltere TÜFE, yıllık Ağustos - %2,6

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH 2. çeyrek %5,3 %5,1

TCMB Beklenti Anketi Eylül -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.982 0,89

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.099 0,73

MSCI Japonya Hariç Asya* 538 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 319 1,28

Dow Jones 22.057 1,19

S&P 500 2.488 1,08

Nasdaq 6.432 1,13

Bovespa 74.319 1,70

Euro Stoxx 50 3.495 1,38

Shanghai* 3.379 0,07

Nikkei* 19.787 1,25

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1984 0,31

USD/JPY 108,9 0,92

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,4 0,29

Altın (USD/ons) 1.335,3 0,79

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,14 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 319 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 271 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 159 3 bp

VIX 10,7 1,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 109.458 0,93

USD/TL 3,4068 0,23

Euro/TL 4,0825 0,53

Döviz Sepeti* 3,7447 0,39

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,61 2 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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