
   

Almanya’da dün yapılan seçimlerde Angela Merkel’in başkanlık ettiği Hristiyan 

Demokrat Birliği Partisi’nin seçimi kazanmasına rağmen koalisyon hükümetine 

ilişkin belirsiz bir tablonun oluşması euroyu baskı altında bırakıyor. Aşırı sağcı 

parti olan Almanya İçin Alternatif Partisi’nin ilk kez barajı aşarak parlamentoya 

üçüncü parti olarak girmesi piyasalarda tedirginlik yaratıyor. EUR/USD paritesi 

1,19 seviyesinin altını gördü. Bu sabah Asya piyasalarında Çin ekonomisine 

yönelik endişelerle borsa endeksleri genel olarak aşağı yönlü hareket ediyor. 

Nikkei endeksi ise erken seçim beklentileri ve Japon yenindeki zayıflığın 

sağladığı destekle artıda seyrediyor.   

Altın fiyatları Almanya seçimlerinin ABD dolarının bir miktar güç bulmasına 

imkan sağlamasının etkisiyle bu sabah düştü. Böylece altının ons fiyatında son 

iki haftada kaydedilen gerileme %4’e yaklaştı. 

Petrol fiyatları 58 USD/varil seviyesinin üzerinde tutunuyor. OPEC ve Rusya 

tarafından yapılan açıklamaların üretim kısıntılarının beklenen işlevi 

gördüğüne işaret etmesi ile küresel arz fazlasına ilişkin endişelerin azalması 

petrol fiyatlarına yukarı yönlü destek sağlıyor. 

Cuma günü ABD’de açıklanan verilere göre Eylül ayına ilişkin imalat sanayi PMI 

verisinin öncü değeri 53 ile tahminlere paralel seviyede gerçekleşti. Euro 

Alanı’nda ise daha olumlu ve beklentileri aşan veriler izlendi. Bölgede Eylül 

ayında hem imalat sanayi hem de hizmetler PMI verisinin öncü değeri 

öngörüleri aşarak 3. çeyreğe ilişkin güçlü bir tablo çizdi.  

BİST-100 endeksi haftanın son işlem gününde hafif artıda kapandı. Endeks 

geçtiğimiz hafta bir önceki haftaya göre ise %3,5’e yakın bir düşüş sergiledi. 

Tahvil faizleri Cuma günü yükseliş kaydetti. İki yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi 5 baz puanlık artışla %11,80 düzeyinden günü tamamladı. Cuma 

günü 3,4765 düzeyine kadar inen USD/TL kapanışta 3,49’lu seviyelerden 

işlem gördü. Bu sabah ise USD/TL’de 3,50’li, EUR/TL’de 4,17’li seviyeler 

izleniyor. 

Bugün yurt içinde Eylül ayına ilişkin imalat sanayi kapasite kullanım oranı ve 

reel kesim güven endeksi açıklanacak. Küresel piyasaların veri gündeminde ise 

Almanya’da iş dünyasının güvenini ölçen Ifo verisi öne çıkıyor. Bu hafta 

piyasalara önde gelen merkez bankası yetkililerinin yapacağı konuşmaların 

yön vermesi bekleniyor. Yurt içinde Kuzey Irak’taki gelişmeler de yakından 

izlenecek. 
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Almanya seçim sonuçları euronun seyri üzerinde belirsizlik yaratıyor. 

Yurt içinde reel kesim güveni ve kapasite kullanım oranı verileri bekleniyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı İmalat PMI, öncü Eylül 57,1 58,2 Almanya Ifo Endeksi Eylül 116,1 115,9

ABD İmalat PMI, öncü Eylül 53,0 53,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi Eylül - 110,7

Kapasite Kullanım Oranı Eylül - %78,8

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.995 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.102 0,54

MSCI Japonya Hariç Asya* 535 0,61

MSCI BRIC Ülkeleri 322 0,68

Dow Jones 22.350 0,04

S&P 500 2.502 0,06

Nasdaq 6.427 0,07

Bovespa 75.390 0,28

Euro Stoxx 50 3.541 0,05

Shanghai* 3.340 0,38

Nikkei* 20.393 0,48

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1969 0,39

USD/JPY 111,9 0,44

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 58,2 0,41

Altın (USD/ons) 1.296,0 0,33

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 320 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 283 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 183 6 bp

VIX 9,6 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 104.123 0,12

USD/TL 3,4958 0,41

Euro/TL 4,1842 0,02

Döviz Sepeti* 3,8400 0,20

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,80 5 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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