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Diinya Borsalari Kapanmis %Degisim  radin faiz artinminailisin beklentiler giicleniyor.
MSCIDilinya Borsalari 1.983 0,29 & . . . L. . .. .
) Yurticinde gosterge tahvilin faizi 8 yili askin stirenin zirvesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.080 075 &
MSClJaponya Haric Asya* 530 0134  Piyasalar diin Fed Baskani Janet Yellen'in yaptidi aciklamalan yakindan takip
MSCIBRIC Ulkeleri 314 03684  etti. Yellen, distik enflasyona yol acan faktorlerin kisa vadede ortadan
Dow Jones 22284 0054  kalkacagina ve enflasyonun orta vadede %2 diizeyinde istikrar kazanacagina
S&P500 2497 0014  inandidini belirtti. Enflasyonun mevcut diisiik seviyesi nedeniyle Fed'in faiz
Nasdag 6380 0154  artinmlarina ara vermesinin “ihtiyatsiz” bir tutum olacadini ifade eden Yellen,
Bovespa 74319 0174  enflasyondaki belirsizlikler nedeniyle faiz artinmlarinin kademeli olarak
Euro Stoxx50 3536 004§  gerceklestirildidini vurguladi. Yellen'in aciklamalarinin ardindan piyasalarda
Shanghai* 3345 0034 Fedin bu yilicinde bir faizartinmi dahayapacadinailiskin beklentiler giiclendi.
Nikkei* 20273 0,28 4  Bu gelismeye ek olarak ABD Baskani Trump'in, bugtin kurumlar vergisi oranini
(*) TS| 08:30 verileridir. %20-%15 seviyesine, gelir vergisi tavanini da %35 diizeyine diisiirme
. o asic:
Pariteler Kapants %Degisim onerisinde bulunacagina iliskin haberler ABD dolarninin kiiresel piyasalarda
EUR/USD 11767 086 § giclenmesine neden oldu. Trump'in secim kampanyasinda onemli yeri olan
USD/PY 1123 O4c 4 vergi reformuna iliskin ayrintilari bugiin aciklamasi, tasarinin bu yil sona
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim  ermeden kongreden gecerek onaylanmasi bekleniyor.
Brent Tirii Petrol (USD/varil) 600 0284  Tiirkiye'nin Kuzey Irak boru hattini kapatabilecedini aciklamasi ve ABD
Altin (USD/ons) 13013 0304  rafinerilerinde tretimin artmasinin ham petrol stoklarinda disiise yol acmasi
Risk Gostergeleri Kapams Dedisim  petrol fiyatlarini yukan yonde destekliyor. Brent tiirli ham petroliin varil fiyati
ABD Hazine Tahvilleri* %224 2bp4  60USDIile son 26 ayin zirvesine yakin seyrediyor. Altinin ons fiyatiise kiiresel
EMBI(+) (baz puan) 324 2bpJ  piyasalarda ABD dolarnnin giiclenmesine bagh olarak bu sabah 1.300 USD
EMBI-TR (baz puan) 292 4bp §  seviyesinin altinda seyrediyor.
CDS-TR(5y1) 185 1bpd  vyurt icinde Hazine Eyliil ayr borclanma programi cercevesinde diin
VIX 102 00p % gerceklestirdigi iki yilhk gosterge tahvilin yeniden ihracinda toplamda 1,1
*)10yilhk . . . . . .
© ¢ I_ . . milyar TL borclanirken, ihalede ortalama bilesik faiz %11,91 oldu. Piyasaya
Yurt Ici Piyasalar Kapanis %Degisim . . .. -
yapilan net satis tutarinin yaklasik 6,5 kati teklif gelirken, gdsterge tahvilin
BIST-100 103929 162 4 o o ) s B -
bilesik faizinin %11,91 ile 8 yili askin sirenin en yiiksek diizeyinde
USD/TL 35517 0,20 4¢ o .
gerceklesmesi dikkat cek i.
Euro/TL 41791 0,66 4
Déviz Sepeti* 38654 027 & BIST-100 endeksi diisiik seviyeden gelen tepki alimlarinin destegiyle diin
2VillikGsterge Tahvilin Faizi %1186  3bp & %1,62 oraninda yulkseldi. Artan jeopolitik risklerin yani sira kiiresel
(*) 0,5*USD+0,5*EUR piyasalarda Fed'in faiz artinm olasiliginin %70'e yaklasmasinin da etkisiyle
Tahminlerimiz 2016* 2017 USD/TL diin 3,55dii zeyini asti.
(1vii 0,
Blytme (%) 32 >0 Yurt icinde bugilin saat 13:00'da aciklanacak olan Orta Vadeli Program (OVP)
i 0,
Cari AcIk/GSYH (%) 38 4> yakindan takip edilecek. Kiiresel piyasalarda ise ABD'nin vergi reformuna
Enflasyon (%) 8,5 9,5

iliskin gelismelerin yani sira yine ABD'de aciklanacak olan konut ve dayanikh

(*) Gerceklesme . .
mal satislari verileriizlen ecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Gliveni Eylil 120 119,8 ABD DayanikliMalSatislan Agustos %1,0 -%6,8
ABD YeniKonut Satislari Agustos 588 bin 560bin  ABD Bekleyen KonutSatislari Agustos -%0,5 -%0,8
Yurtici Yurt ici
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, .P.Morgan, BIST, Reuters, Bioomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

