
   

Piyasalar dün Fed Başkanı Janet Yellen’in yaptığı açıklamaları yakından takip 

etti. Yellen, düşük en flasyona yol açan faktörlerin kısa vadede ortadan  

kalkacağına ve enflasyonun orta vadede %2 düzeyinde i stikrar kazanacağına 

inandığını belirtti. Enflasyonun mevcut düşük seviyesi  nedeniyle Fed’in fai z 

artırı mlarına ara v ermesinin “ihtiyatsı z” bi r tutu m olacağını ifade eden Y ellen, 

enflasyondaki belirsizlikler nedeniyle fai z artırı mlarının kademeli olarak  

gerçekleştiril diğini vurguladı. Yellen’in açıklamalarının ardından piyasalarda 

Fed’in  bu yıl içinde bir fai z artırı mı daha yapacağına ilişkin bekl entiler gü çlendi.  

Bu gelişmeye ek olarak ABD Başkanı Trump’ın,  bugün kurumlar vergisi oranını 

%20-%15 seviyesine, gelir v ergi si tav anını da %35 düzeyine düşürme 

önerisinde bulunacağına ilişkin haberler ABD dolarının küresel piyasalarda 

güçlenmesine neden ol du. Trump’ın seçi m kampanyasında önemli yeri olan  

vergi reformuna ilişkin ayrıntıları bugün açıklaması,  tasarının bu yıl sona 

ermeden kongreden geçerek onaylanması bekleniyor.  

Türkiye'nin Kuzey Irak boru hattını kapatabil eceğini açıklaması ve ABD 

rafinerilerinde üretimin artmasının ham petrol stoklarında düşüşe yol açması  

petrol fi yatlarını yukarı yönde destekliyor. Brent türü ham petrolün varil fiyatı  

60 USD ile son  26 ayın zirv esine yakın seyrediyor.  Al tının ons fiyatı i se küresel  

piyasalarda ABD dolarının güçlen mesine bağlı  olarak  bu  sabah 1.300 USD 

seviyesinin altında seyredi yor.  

Yurt içinde Hazine Eylül ayı borçlanma programı çerçev esinde dün  

gerçekleştirdiği iki yıllık gösterge tahvilin yeniden ihracında toplamda 1,1 

milyar TL borçlanırken, ihalede ortalama bileşik faiz % 11,91 oldu.  Piyasaya 

yapılan net satış tu tarının yaklaşık 6,5 katı teklif gelirken,  gösterge tahvilin 

bileşik faizinin %11,91 ile 8 yılı aşkın sürenin en yüksek  dü zeyinde 

gerçekleşmesi dikkat çek ti. 

BİST-100 endeksi düşük seviyeden gelen  tepki alımlarının desteğiyle dün  

%1,62 oranında yükseldi. Artan jeopolitik risklerin yanı sıra küresel  

piyasalarda Fed’in faiz artırım olasılığının %70’e yaklaşmasının da etkisiyl e 

USD/TL dün 3,55 dü zeyini aştı.  

Yurt içinde bu gün saat 13:00'da açıklanacak olan Orta Vadeli Program (OVP)  

yakından takip edilecek. Küresel piyasalarda ise ABD’nin vergi reformuna 

ilişkin gelişmelerin yanı sıra yine ABD’de açıklanacak olan konut ve dayanıklı 

mal satışları v erileri izlen ecek. 
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Fed’in faiz artırı mına ilişin beklentiler güçl eniyor.  

Yurt içinde gösterge tahvilin faizi 8 yılı aşkın sürenin zirv esinde...  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güveni Eylül 120 119,8 ABD Dayanıklı Mal Satışları Ağustos %1,0 -%6,8

ABD Yeni Konut Satışları Ağustos 588 bin 560 bin ABD Bekleyen Konut Satışları Ağustos -%0,5 -%0,8

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.983 0,29

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.080 0,75

MSCI Japonya Hariç Asya* 530 0,13

MSCI BRIC Ülkeleri 314 0,36

Dow Jones 22.284 0,05

S&P 500 2.497 0,01

Nasdaq 6.380 0,15

Bovespa 74.319 0,17

Euro Stoxx 50 3.536 0,04

Shanghai* 3.345 0,03

Nikkei* 20.273 0,28

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1767 0,86

USD/JPY 112,3 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,0 0,28

Altın (USD/ons) 1.301,3 0,30

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,24 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 324 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 292 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 189 1 bp

VIX 10,2 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 103.929 1,62

USD/TL 3,5517 0,20

Euro/TL 4,1791 0,66

Döviz Sepeti* 3,8654 0,27

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,86 3 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Dr. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

http://ekonomi.isbank.com.tr/

