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Diinya Borsalari Kapanis %Dedgisim ABD dolarinda giiclenme...
MSCI Dinya Borsalari 1.988 0.24 4 .
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1079 014 J} Orta Vadeli Program (OVP) acikland..
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 528 0374 Fed Baskani Yellen'in Sali giinil yaptigi ve faiz artinm beklentilerini giiclendiren
MSCI BRIC Ulkeleri 315 0214t konusmanin etkileri kiiresel piyasalarda diin de hissedildi. Ayrica, ABD'de vergi
Dow Jones 22341 0254F  reformuna yonelik gelismeler de piyasalarin seyrinde etkili oldu. Diin aciklanan
S&P500 2507 04L4F  vergi reformu tasarisina gdre kurumlar vergisi oraninin %35ten %20'ye
Nasdaq 6453  L154F  cekilmesi planlanirken, gelir vergisinde dilim sayisi 7'den 3'e indiriliyor. Trump
Bovespa 73797 070k  yoOnetiminin vergi oranlarini asadi ceken tasarisiyla ABD dolar dederlenme
Euro Stoxx 50 3555  0534F  edilimini diin de strdiirdi. ABD Hazine tahvili faizlerinde ise hizli yiikselisler
Shanghai* 3340 0164k yasand. Diger taraftan, diin aciklanan veriler ABD'de yilin tictincli ceyreginde
Nikkei* 20376 054 4p  blyilimenin ivme kaybedecegine isaret ediyor. Bekleyen konut satislari AGustos
(*) TS108:30 verileridir. ayinda zayif bir performans sergileyerek éngorilerin Gizerinde daraldi. Dayanikli
Pariteler Kapamis %Degisim  tijkatim mali siparisleri ise Temmuz ayindaki sert diisiistin ardindan Agustos
EUR/USD 11732 030 & ayinda havacilik sektoriindeki toparlanma ile beklentilerin tizerinde yiikseldi.
DR 126 o g ABD dolarinda yasanan dederlenme emtia fiyatlarini baski altinda tutuyor. Diin
Emtia Fiyatlar Kapamis %Degdisim 041 oraninda diisen altin fiyatlar bu sabah da gerilemeye devam ediyor. Petrol
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 586 2424} fiyatlari ise ABD'de ham petrol stoklarindaki diistise karsin giinii %2'nin
Altin (USD/ons) 12877 1044}  (izerinde kayipla tamamladi.
Risk Gostergeleri Kapams Dedisim  2018-2020 donemine iliskin OVP'ye gore Tirkiye ekonomisinin 2017-2020
ABD Hazine Tahvilleri* %231 7bp{F doneminde her yil %5,5 biiyiiyecedi tahmin ediliyor. TUFE'nin bu yil sonunda
EMBI(+) (baz puan) 324 obp=r  %9,5 olarak gerceklesecedi, izleyen yillarda ise kademeli azalarak 2020'de %5
EMBI-TR (baz puan) 290 2bpd}  olacadi 6ngoriiliiyor. 2017'de 39,2 milyar USD cari acik verilmesi, cari acik/GSYH
CDS-TR (5 yil) 190 Obpd}  oraninin bu sene %4,6, oniimiizdeki sene ise %4,3 olmasi bekleniyor. Kamu
VIX 99 o03pdp maliyesi tarafinda ise bitce acigi/GSYH oraninin 2017'de %2 seviyesinde
(*) 10 yillik gerceklestikten sonraizleyen yillarda sinirli oranda gerileyecegi tahmin ediliyor.
Yurtici Piyasalar Kapanis %Degisim Maliye Bakani Naci Agbal, Meclise sunulan yeni torba yasa tasarisi ile tlkenin
BT-100 o128 261 savunma kabiliyetini artirmak icin bazi vergilerde artisa gidilecedini acikladi.
usDrL 35714 056 4t Buna gore, binek otomobillerde motorlu tasitlar vergisinde %40 artisa
Euro/TL 41898 02 f gidilirken, gelir vergisinde Ust dilim %27'den %30'a cikartiliyor. Kurumlar
Doviz Sepeti® 38806 039 tarafinda ise finansal kuruluslarin tabi oldugu kurumlar vergisinin %20'den
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,93 7 bp ‘ﬁ %22’ye yUkSElt“ECEQi aglklandl.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR .
Tahminlerimiz 2016* 2017 BIST-100 endeksi, banka ve ulastirma hisselerinin dnciiligiinde diin %2,6 deger
Bilyiime (%) 32 50 kaybetti. Kiiresel ve jeopolitik gelismelere bagh olarak diin deger kaybeden TL,
Cari Ack/GSYH (%) 38 45 bu sabah da benzer bir egilim sergiliyor. USD/TL 3,59 civarina yiikselirken,
Enflasyon (%) 85 a5 EUR/TL kuru tarihi yliksek seviyelerde seyrediyor.
(*) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Dayanikl Mal Satislari Agdustos %1,0 %1,7 ABD GSYH, nihai 2. Ceyrek %3,0 %3,0
ABD Bekleyen Konut Satislari Agustos -%0,5 -%2,6 ABD issizlik Maasi Basvurulari 18-23 Eyliil 270bin 259 bin
Yurt Ici Yurt Ici
- Ekonomik Gliven Endeksi Eylul 106
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST, Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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