
   

Fed Başkanı Yellen’in Salı günü yaptığı ve faiz artırım beklentilerini güçlendiren 

konuşmanın etkileri küresel piyasalarda dün de hissedildi. Ayrıca, ABD’de vergi 

reformuna yönelik gelişmeler de piyasaların seyrinde etkili oldu. Dün açıklanan 

vergi reformu tasarısına göre kurumlar vergisi oranının %35’ten %20’ye 

çekilmesi planlanırken, gelir vergisinde dilim sayısı 7’den 3’e indiriliyor. Trump 

yönetiminin vergi oranlarını aşağı çeken tasarısıyla ABD doları değerlenme 

eğilimini dün de sürdürdü. ABD Hazine tahvili faizlerinde ise hızlı yükselişler 

yaşandı. Diğer taraftan, dün açıklanan veriler ABD’de yılın üçüncü çeyreğinde 

büyümenin ivme kaybedeceğine işaret ediyor. Bekleyen konut satışları Ağustos 

ayında zayıf bir performans sergileyerek öngörülerin üzerinde daraldı. Dayanıklı 

tüketim malı siparişleri ise Temmuz ayındaki sert düşüşün ardından Ağustos 

ayında havacılık sektöründeki toparlanma ile beklentilerin üzerinde yükseldi.   

ABD dolarında yaşanan değerlenme emtia fiyatlarını baskı altında tutuyor. Dün 

%1 oranında düşen altın fiyatları bu sabah da gerilemeye devam ediyor. Petrol 

fiyatları ise ABD’de ham petrol stoklarındaki düşüşe karşın günü %2’nin 

üzerinde kayıpla tamamladı.  

2018-2020 dönemine ilişkin OVP’ye göre Türkiye ekonomisinin 2017-2020 

döneminde her yıl %5,5 büyüyeceği tahmin ediliyor. TÜFE’nin bu yıl sonunda 

%9,5 olarak gerçekleşeceği, izleyen yıllarda ise kademeli azalarak 2020’de %5 

olacağı öngörülüyor. 2017’de 39,2 milyar USD cari açık verilmesi, cari açık/GSYH 

oranının bu sene %4,6, önümüzdeki sene ise %4,3 olması bekleniyor. Kamu 

maliyesi tarafında ise bütçe açığı/GSYH oranının 2017’de %2 seviyesinde 

gerçekleştikten sonra izleyen yıllarda sınırlı oranda gerileyeceği tahmin ediliyor.  

Maliye Bakanı Naci Ağbal, Meclise sunulan yeni torba yasa tasarısı ile ülkenin 

savunma kabiliyetini artırmak için bazı vergilerde artışa gidileceğini açıkladı. 

Buna göre, binek otomobillerde motorlu taşıtlar vergisinde %40 artışa 

gidilirken, gelir vergisinde üst dilim %27’den %30’a çıkartılıyor. Kurumlar 

tarafında ise finansal kuruluşların tabi olduğu kurumlar vergisinin %20’den 

%22’ye yükseltileceği açıklandı.  

BİST-100 endeksi, banka ve ulaştırma hisselerinin öncülüğünde dün %2,6 değer 

kaybetti. Küresel ve jeopolitik gelişmelere bağlı olarak dün değer kaybeden TL, 

bu sabah da benzer bir eğilim sergiliyor. USD/TL 3,59 civarına yükselirken, 

EUR/TL kuru tarihi yüksek seviyelerde seyrediyor. 
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ABD dolarında güçlenme… 

Orta Vadeli Program (OVP) açıklandı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Satışları Ağustos %1,0 %1,7 ABD GSYH, nihai 2. Çeyrek %3,0 %3,0

ABD Bekleyen Konut Satışları Ağustos -%0,5 -%2,6 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 18-23 Eylül 270 bin 259 bin

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ekonomik Güven Endeksi Eylül - 106

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.988 0,24

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.079 0,14

MSCI Japonya Hariç Asya* 528 0,37

MSCI BRIC Ülkeleri 315 0,21

Dow Jones 22.341 0,25

S&P 500 2.507 0,41

Nasdaq 6.453 1,15

Bovespa 73.797 0,70

Euro Stoxx 50 3.555 0,53

Shanghai* 3.340 0,16

Nikkei* 20.376 0,54

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1732 0,30

USD/JPY 112,6 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 58,6 2,42

Altın (USD/ons) 1.287,7 1,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,31 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 324 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 290 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 190 0 bp

VIX 9,9 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 101.218 2,61

USD/TL 3,5714 0,56

Euro/TL 4,1898 0,26

Döviz Sepeti* 3,8806 0,39

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,93 7 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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