
   

Dün yayımlanan Eylül ayı toplantısına ilişkin Fed tutanaklarına göre Fed 

üyelerinin faiz artırımları konusunda genel olarak temkinli bir tavır içinde 

oldukları görülüyor. Ekonomik aktivitenin kasırgalara karşı dayanıklılık 

sergilediğini belirten üyeler, para politikasında yeni bir adım atmadan önce 

enflasyondaki zayıf görünümün geçici olup olmadığına ilişkin tartışmalar 

yürütüyor. Harvey ve Irma kasırgaları dolayısıyla özellikle akaryakıt 

fiyatlarındaki yükselişle birlikte önümüzdeki birkaç enflasyon verisinin yukarı 

yönlü hareket edebileceğini değerlendiren üyeler, gelecek dönemde 

enflasyonun ılımlı seyrine geri dönerek yakın vadede %2’lik hedefin altında 

kalmaya devam edeceğini öngörüyorlar. Tutanakların ardından Aralık ayı için faiz 

artırım ihtimalinin zayıflaması beklenmese de uzun vadede Merkez Bankasının 

ekonomiyi destekleyici politikalarının süreceğine işaret eden 

değerlendirmelerle birlikte dolar uluslararası piyasalarda bir miktar değer 

kaybetti. 

İspanya’da Katalonya’nın bağımsızlığına yönelik kararın ertelenmesi Avrupa 

piyasalarını desteklerken, ABD’de borsa endeksleri süregelen yüksek risk iştahı 

sayesinde rekor tazeledi. Bu sabah Asya borsaları da genel olarak artıda 

seyrediyor.  Japonya’da Nikkei endeksi bu sabah 1996 yılından bu yana gördüğü 

en yüksek seviyede bulunuyor. 

Yurt içinde TCMB tarafından dün açıklanan verilere göre Ağustos ayında cari açık 

1,2 milyar USD ile piyasa beklentilerinin altında kaldı. Dış ticaret açığında 

yaşanan genişlemeye karşın turizm gelirlerinin toparlanma kaydetmeye devam 

etmesi bu gelişmede etkili oldu. Yılın ilk sekiz ayında ise, cari açık bir önceki yılın 

aynı dönemine kıyasla %19 oranında genişleyerek 27,2 milyar USD düzeyinde 

gerçekleşti. Diğer taraftan altın ve enerji ticareti hariç bakıldığında cari açıkta 

iyileşme gözleniyor.  (Ödemeler Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz.) 

BİST-100 endeksi dün %0,41 oranında primli kapandı. 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin faizi %12,25 düzeyinden günü tamamladı. TL dolar karşısında önemli bir 

değişim göstermezken, EUR/USD paritesindeki yukarı yönlü harekete bağlı 

olarak euro karşısında değer kaybetti. Bu sabah doların uluslararası piyasalarda 

zayıflaması ve ABD ile yaşanan vize gerilimine dair iyimser görüşlerin 

güçlenmesiyle  USD/TL 3,65 düzeyinin altında seyrediyor. 

Bugün piyasaların veri gündeminde ABD’de açıklanacak Eylül ayı ÜFE ve 

geçtiğimiz haftaya ilişkin işsizlik maaşı başvurusu verileri ile Euro Alanı’nda 

açıklanacak Ağustos ayı sanayi üretimi öne çıkıyor. 
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Fed tutanaklarında enflasyon tartışmaları öne çıktı. 

Yurt içinde cari denge verisi beklentilerden olumlu bir tablo çizdi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 2-6 Ekim 251 bin 260 bin

ABD ÜFE (aylık değişim) Eylül %0,4 %0,2

Yurt İçi Euro Alanı Sanayi Üretimi Ağustos %0,5 %0,1

Cari Denge Ağustos -1,4 mlyr USD -1,2 mlyr USD Yurt İçi

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.025 0,15

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.117 0,43

MSCI Japonya Hariç Asya* 548 0,59

MSCI BRIC Ülkeleri 327 0,17

Dow Jones 22.873 0,18

S&P 500 2.555 0,18

Nasdaq 6.604 0,25

Bovespa 76.660 0,31

Euro Stoxx 50 3.607 0,24

Shanghai* 3.383 0,15

Nikkei* 20.971 0,43

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1844 0,23

USD/JPY 112,3 0,22

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 56,5 0,25

Altın (USD/ons) 1.288,6 0,33

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 318 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 178 3 bp

VIX 9,9 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 103.816 0,41

USD/TL 3,6748 0,02

Euro/TL 4,3523 0,21

Döviz Sepeti* 4,0135 0,10

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %12,25 1 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

12 Ekim 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

40

45

50

55

60

65

70

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.750

1.800

1.850

1.900

1.950

2.000

2.050

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

90

92

94

96

98

100

102

104

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

100

110

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(05.04.17=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

75.000

85.000

95.000

105.000

115.000

Nis 17 May 17 Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17

BİST-100 Endeksi

10,0

11,0

12,0

13,0

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,6

3,8

4,0

4,2

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

140

180

220

260

Nis 17 May 17 Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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