
   

ABD’de tüketici fiyatları endeksi Eylül ayında bir önceki aya kıyasla %0,5 ile son 8 

ayın en hızlı artışını kaydetse de beklentilerin altında kaldı. Enflasyondaki 

yükselişin beklentilerin altında kalması Fed’in para politikasındaki normalleşme 

adımlarına ilişkin soru işaretlerini artırırken Cuma günü EUR/USD paritesi 1,19’a 

yaklaştı. Bu seviyelerde tutunamayan parite dün Fed Başkanı Janet Yellen’in yaptığı 

konuşmanın da etkisiyle bu sabah 1,18 civarında işlem görüyor. Yellen, yaptığı 

konuşmada ABD ekonomisindeki güçlü seyrin devam ettiğini, zayıf enflasyona 

rağmen istihdam piyasasındaki toparlanmanın kademeli faiz artırımlarına imkan 

vermesinin beklendiğini belirtti. Enflasyondaki düşük seyrin geçici olduğunu 

yineleyen Yellen, yılın ikinci yarısında büyümenin uzun vadeli trendini aşmasının 

beklendiğini ifade etti.  

Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi uluslararası para ve finans 

komitesinde yaptığı konuşmada enflasyonun ECB’nin hedefine doğru ilerlediğine 

yönelik yeterince kanıt olmadığını, bu çerçevede Euro Alanı’nın büyük tutarlı 

parasal teşvike ihtiyaç duymaya devam ettiğini söyledi. Draghi, bölge genelinde 

ücretler ve enflasyonun er ya da geç artacağını ancak bu artışın düşünülenden 

daha yavaş şekilde olacağını vurguladı. 

Japonya Merkez Bankası Başkanı Haruhiko Kuroda ise enflasyonun halen %2 

hedefinden oldukça uzak olduğunu, bu nedenle BOJ’un agresif parasal gevşeme 

politikasına devam edeceğini belirtti.  

Cuma günü petrol fiyatları hızlı yükseliş kaydetti. Irak merkezi hükümetine bağlı 

güçlerin dün gece yarısında Kerkük kenti yakınlarında bulunan özerk Kürt 

yönetiminin elindeki petrol sahalarını kontrolüne almak üzere harekete geçmesi bu 

sabah petrol fiyatları üzerinde yukarı yönlü baskı yaratıyor.  

TBMM Plan ve Bütçe Komisyonu'nda Cuma günü görüşülen torba tasarıda ücretliler 

için gelir vergisinin üçüncü dilimine vergi oranını %30'a çıkaran madde metinden 

çıkarıldı. Daha önce %40 olması planlanan motorlu taşıtlar vergisi artışları ise 

motor hacmine göre farklı olacak şekilde yeniden düzenlendi. Buna göre, 2018 

öncesinde alınan araçlar için MTV artışı 1.300 cc ve üzeri araçlar için %25, altındaki 

araçlar için ise %15 olarak uygulanacak. 

Cuma günü BİST-100 endeksi günü hafif yükselişle tamamladı. TL, dolar ve euro 

karşısında değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %12’nin 

üzerindeki seyrini korudu.  

Bugün yurt içinde açıklanacak ola Eylül ayı bütçe rakamları ile Temmuz ayı işgücü 

verileri yakından izlenecek. Ayrıca, TCMB Ekim ayı beklenti anketinin sonuçlarını 

yayımlayacak. 
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ABD’de TÜFE beklentilerin altında kaldı.  

Önde gelen merkez bankası başkanlarının hafta sonu yaptıkları konuşmalar izlendi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE, aylık Eylül %0,6 %0,5 - - - -

ABD Perakende Satışlar Eylül %1,7 %1,6 Yurt İçi

ABD Michigan Tüketici Güveni Ekim 95,0 101,1 Bütçe Dengesi Eylül - -874 milyon TL

Yurt İçi İşsizlik Oranı Temmuz - %10,2

- - - - TCMB Beklenti Anketi - - -

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.028 0,22

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.126 0,38

MSCI Japonya Hariç Asya* 553 0,44

MSCI BRIC Ülkeleri 329 0,41

Dow Jones 22.872 0,13

S&P 500 2.553 0,09

Nasdaq 6.606 0,22

Bovespa 76.990 0,43

Euro Stoxx 50 3.605 0,03

Shanghai* 3.387 0,11

Nikkei* 21.291 0,64

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1836 0,09

USD/JPY 111,9 0,33

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 57,3 3,56

Altın (USD/ons) 1.299,6 0,52

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,28 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 320 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 176 0 bp

VIX 9,6 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 106.226 0,28

USD/TL 3,6361 0,51

Euro/TL 4,3035 0,60

Döviz Sepeti* 3,9698 0,56

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %12,15 1 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

16 Ekim 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

40

45

50

55

60

65

70

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

850

900

950

1,000

1,050

1,100

1,150

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

2,050

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1.20

1.60

2.00

2.40

2.80

3.20

90

92

94

96

98

100

102

104

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

100

110

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(07.04.17=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

75,000

85,000

95,000

105,000

115,000

Nis 17 May 17 Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17

BİST-100 Endeksi

10.0

11.0

12.0

13.0

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3.6

3.8

4.0

4.2

Nis.17 May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

140

180

220

260

Nis 17 May 17 Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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