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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  iiresel ekonomik biiyiimeye iliskiniyimserlik piyasalari destekledi.
MSCIDiinya Borsal 2037 011 .
Hnya Borsatar ) t Bugtin TCMB yilin son Enflasyon Raporunu yayimlayacak.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1119 0,32 4
MSClJaponya Harig Asya* 555 069 4+  Son ddnemde iktisadi faaliyete yonelik verilerin giiclii bir gériiniim sergiledigi Euro
MSCIBRIC Ulkeleri 325 0134  Alani'nda issidik orani 2009 yilindan bu yana ilk kez Eylil ayinda %9 diizeyinin
Dow Jones 23377 0124  altina geriledi. Aynca, 6ndi verilere gore bdlge ekonomisi Ugincli ceyrekte bir
S&P500 2575 0,094  Onceki ceyrege gore %0,6 ile beklentilerin lizerinde bir biiylime kaydetti. Bdylece,
Nasdaq 6728 043¢ ekonomik biyiime yillik bazda %2,5 oldu. Ekonomik goriintimdeki iyilesmeye
Bovespa 74308 066 & ragmen Euro Alan’'nda yilik enflasyon Ekim ayinda %1,4 seviyesine indi.
EUroStoxx50 3674 032 4 Enflasyondaki .gerllenjede hizmet sektoriinde fiyatlarin diismesi etk.l|l oldu. ECB.
Shanghai* 3399 018 4 Baskani Dragrln dahalolnce y.a.apflgluaglkléma!arda enflasyonun petrol. flyatlérlnciék!
Nikke 230 1714 dengelenmenin etkisiyle oniimiizdeki birkac ay boyunca gerileyebilecedini
I el* . ’ . . . . e e g . .
TSI 05 30 verieridir belirtmisti. Ancak, yilhik cekirdek (enerji, gida ve tiitiin fiyatlari harig) enflasyonun
Pariteler Kapanis %Degisim da Ekim ayinda %0,9 diizeyine gerilemesi dikkat cekti. Zayif enflasyon verisine
EUR/USD 11650 019 4 ragmen istihdam ve biylime verisi diin euronun ©nde gelen para birimleri
USD/JPY 1136 035 4 karsisinda deder kazanmasini sagladi.
- o ABD'nin ardindan Euro Alani'nda da blylimenin beklentileri asmasi ve bu yilin
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim =~ = .. . O .
- Ucitindl ceyreginde Gliney Kore ekonomisinin son 7 yilin, Tayvan ekonomisinin de
Brent Tirl Petrol (USD/varil) 620 1,69 4 L . L o e
son 2,5 yiin en hizli biiylimesini kaydetmesi kiiresel biiyiimeye iliskin iyimser
Altin (USD/ons) 1.269,5 0,51 4 . L. .. . . Lo .
gortsleri glclendiriyor. Kiiresel piyasalardaki iyimser hava yatinmcilarin risk
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim  stahini desteklerken bu sabah Asya borsalan yukan yonlii bir seyirizleniyor.
ABD Hazine Tahvilleri® %238 1P 4 piin yurticinde dis ticaret verileri takip edildi. Eyliil ayinda ihracat yillik bazda %8,7
EMBI(+) (baz puan) 324 5bp4  artarak 11,8 milyar USD oldu. ithalathacmiise %30,6 ile hizli yiikselerek 20 milyar
EMBI-TR (baz puan) 300 3bp 4+ USD diizeyinde gerceklesti. Boylece dis ticaret acigi bu dénemde %85 ile son alti
CDS-TR(5y1l) 184  2bp 4+  yili askin siirenin en hidi genislemesini kaydetti. Altin ithalatindaki gliclii seyrin
VIX 102 03pJ  yani sira enerji ithalati da dis ticaret dengesini olumsuz etkiledi. Nitekim, altin
(*) 10yl ticareti haric tutuldugunda dis ticaret acigi 12 aylk kiimilatif verilere gore Eylil
Yurt Ici Piyasalar Kapanis %Degisim itiharyyla sinirl da olsa daraldi. Bu dénemde altin ticareti dis ticaret acigina 8,7
BIST-100 110143 1544  milyar USD ekledi. (DisTicaret Dengesi Raporumuz)
D/TL 7 A — . A . .
vs 37966 0.46 ¢ Diin BIST-100 endeksi %1,54 oraninda yiikselirken, USD/TL kiiresel piyasalarda
Euro/TL 44228 0654  ABD dolannin defer kazanmasnin etkisiyle ginii 3,80%e yakin dizeyden
Déviz Sepeti* 4,1097 0,56 4

tamamladi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi diin de yiikselisini slirdiirerek %12,8
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %12,80 9bp 4 diizeyineulasti.

(*) 0,5*USD+0,5*EUR ) _ ) ' -
Tahminlerimiz 2016* 2017 Kiiresel piyasalarda yatinmcilar bugiin sona erecek Fedin para p0|ltlka.SI
BliyGme (%) 32 50 toplantlsm.a odaklanmis ({ummda. Toplanti .sc?nrasllnda yeipllacak aaklamalar faiz
Cari Ack/GSYH (%) 58 51 artinm patikasi acisindan 6nem tasiyor. Yurticinde ise blugu? TGVIB 20.17 3./I|I|n|n 4,

ve son Enflasyon Raporunu yayimlayacak. TCMB'nin oniimiizdeki dénemde
Enflasyon (%) 8,5 10,0

izleyecegi para politikasinayonelik degerlendirmeleri yakindan izlenecek.

(*) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Giiveni Ekim 121,0 125,9 ingiltere imalat SanayiPMI Ekim 55,8 55,9
Euro AlaniEnflasyon (6ncti) Ekim %1,5 %1,4 ISMimalatSanayiPMI Ekim 59,5 60,8
Euro Alaniissizlik Orani Eylil %3,0 %8,9 Fed ParaPolitikasi Toplantisi Ekim
Yurtici Yurt ici
Dis Ticaret Dengesi Eyldl - 8,14milyarUSD imalatSanayiPMI Ekim - 53,5

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, .P.Morgan, BIST, Reuters, Bioomberg
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http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi

iktisadi Arastirmalar B8 liimii

P \
TURKIYE $ BANKASI

Tiirkiye is Bankasi A.S.

- iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Bolim Midiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioglu - Midtr Yardimcisi
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman
eren.demir@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Midrd
alper.gurler@isbank.com.tr

Ilker Sahin - Uzman
ilker.sahin@isbank.com.tr

Dr. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman
kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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