
   

ABD Merkez Bankası (Fed) dün sona eren toplantısında beklentiler doğrultusunda 

para politikasında herhangi bir değişiklik yapmadı. Fed’in Eylül ayındaki kasırgalara 

rağmen ekonomik aktivitenin güçlü performans sergilediğini ve işgücü 

piyasasındaki iyileşmenin sürdüğünü belirtmesi Aralık ayına yönelik faiz artırımı 

beklentilerini destekledi. 

ABD’de vergi reformuna dair gelişmeler dün de yakından takip edildi. Vergi 

indirimlerine yönelik yasa tasarısına ilişkin detayların bazı başlıklar üzerindeki 

anlaşmazlıklar nedeniyle açıklanmasının bugüne ertelenmesi bir miktar hayal 

kırıklığı yarattı. Diğer taraftan, 3. çeyrek bilanço açıklamaları ABD’li şirketlere ilişkin 

olumlu bir tablo çizmeye devam etti. Ülkede makroekonomik veri açıklamaları da 

gündemde önemli yer tuttu. ADP özel sektör istihdam artışı Ekim’de öngörüleri 

aşarken, aynı dönemde imalat sanayi PMI 54,6 düzeyinde gerçekleşerek sektörün 

bir önceki aya göre daha hızlı büyüdüğü sinyalini verdi. Dün yoğun bir gündeme 

maruz kalan ABD borsaları karışık bir görünüm sergiledi. 

TCMB yılın son Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminlerini yukarı yönlü revize 

etti. Merkez Bankası 2017, 2018 ve 2019 yıllarına ilişkin enflasyon tahminlerini 

sırasıyla 1,1, 0,6 ve 1 puan yükselterek %9,8, %7 ve %6 düzeyine 

çıkardı. Raporda, yukarı yönlü revizyonda etkili olan en önemli unsurların TL’deki 

değer kaybı ile petrol ve diğer emtia fiyatlarındaki artışla birlikte TL cinsi ithalat 

fiyatlarında gözlenen yükseliş olduğu belirtildi. Raporun tanıtımında konuşan TCMB 

Başkanı Murat Çetinkaya, enflasyon görünümünde belirgin bir iyileşme ve 

hedeflerle uyum sağlanana kadar para politikasındaki sıkı duruşun korunacağını 

ifade etti. Çetinkaya, ilave risklerin ortaya çıkması halinde gerekirse ek sıkılaştırma 

yapılabileceği yorumunda bulundu. 

Başbakan Binali Yıldırım dün Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsamında verilen 

kredilerin rotatif hale getirileceğini açıkladı. Böylece firmalar geri ödedikleri tutarda 

yeni kredi kullanma imkanına sahip olacak. Kredi kefalet sistemi için belirlenen 250 

milyar TL’lik kredi limitinin 27 Ekim itibarıyla 220 milyar TL’si kullandırıldı. 

Dün KGF’nin rotatif hale geleceği haberiyle birlikte özellikle bankacılık hisselerine 

yönelik alımlarla birlikte BİST-100 endeksi %2,6 oranında yükselerek rekor kırdı. 

TL, ise dolar ve euro karşısında değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi 2 

baz puanlık yükselişle %12,82 düzeyinden günü tamamladı. 

Bugün piyasalar BoE’nin faiz kararını ve ABD’de açıklanacak geçtiğimiz haftaya 

ilişkin işsizlik maaşı başvuruları verisini takip edecek. Ayrıca, ABD Başkanı Trump’ın 

yeni Fed başkanı adayını açıklaması bekleniyor. 
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Fed beklentiler doğrultusunda para politikasında değişiklik yapmadı. 

TCMB yılsonu enflasyon tahminini %9,8’e yükseltti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere İmalat Sanayi PMI Ekim 55,8 56,3 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 23-28 Ekim 235 bin 233 bin

ISM İmalat Sanayi PMI Ekim 59,5 58,7 Euro Alanı İmalat PMI (nihai) Ekim 58,6 58,6

Fed Para Politikası Toplantısı Ekim - - İngiltere Merkez Bankası Toplantısı Ekim - -

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat Sanayi PMI Ekim - 52,8 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.041 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.129 0,88

MSCI Japonya Hariç Asya* 557 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 328 0,89

Dow Jones 23.435 0,25

S&P 500 2.579 0,16

Nasdaq 6.717 0,17

Bovespa 73.824 0,65

Euro Stoxx 50 3.697 0,64

Shanghai* 3.377 0,55

Nikkei* 22.473 0,24

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1617 0,28

USD/JPY 114,1 0,37

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,8 2,05

Altın (USD/ons) 1.276,7 0,57

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,37 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 324 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 304 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 187 3 bp

VIX 10,2 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 113.024 2,62

USD/TL 3,8219 0,67

Euro/TL 4,4397 0,38

Döviz Sepeti* 4,1308 0,51

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %12,82 2 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,1

Enflasyon (%) 8,5 10,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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