
   

Haftanın son işlem gü nünde A BD’de yoğu n bir veri g ündemi t akip edildi. Eylül ayında 

kasırg alar nede niyle tarım dışı istihdamın gerilemesinin ardından Ekim ayınd a tarım  

dışı istihdam 261 bin kişi arttı. Ancak söz kon usu artış be klentilerin altında kaldı. Bu  

dönemde işsizlik oranı %4,1 düzeyine geriledi. ABD doları, Fed'in gelecek ay faizleri 

artırac ağı ve p ar a politikasını 2 018'de  norm alleştirme adımlarına hız vereceği  

yönündeki be klentileri destekleyen verilerin ardından önde gelen  par a birimleri 

karşısınd a değer kaz andı. Gelişmekte ol an ülke p ar a birimleri de ABD doları 

karşısınd a gerilerken, bu ülkelere yönelik risk algısının bozulduğ u görüldü.  

Stand ard & Poor's, Tür kiye’nin kredi not unu y atırım yapılabilir düzeyin iki b as amak 

altı olan BB'de tut tu. Kuruluş, hü kümetin eko nomiyi desteklemek am acıyla maliye 

politikası ar açlarını d ah a sık kullanm aya devam edeceğini belirterek kredi no tu  

görünümün ü de "neg atif "te bıraktı. Negatif görü nüm kredi not unun ön ümüzde ki 6-

24 ay içinde düşürülebileceğine işaret ediyor. S&P, yüksek cari açığın portföy  

girişleriyle finanse edilmesi nedeniyle enflasyon ve kur üz erindeki bas kıların  

art abileceğini, para politikasının söz konus u riskleri azaltm a kon usund a yetersiz  

kalm ası durumund a ekonomik ve finan sal istikrarın z arar görebileceğini vurguladı. 

S&P 2 017 yılı için büyüme tahminini ise %2,6’d an %5’e re vize etti. 2018 için de  

büyüme beklentisi %2,8’den % 3,5’e yükseltildi.  

Ekim ayınd a aylık TÜFE artışı %2, 08 ile piyas a ö ngörülerinin üzerinde  gerçekleş ti. 

Böylece yıllık TÜFE enflasyo nu E kim’de %11,9 ile son do kuz yılın en yükse k 

seviyesine ulaştı. Ekim ayınd a çekirdek en flasyon gösterg elerindeki artış eğiliminin  

devam etmesi e nflasyon  beklentilerini olumsuz  yönde et kiledi. TCMB’ nin yakınd an  

takip e ttiği özel kaps amlı TÜFE g östergelerinden B e ndeksinde  yıllık enflasyon  

%11,79 ile baz yılının değiştiği 2003 yılından bu y an a en yüks ek düz eyine çıktı. Bu  

çerçevede, yükse k baz etkisinin düşür ücü yönde et kisine rağmen TÜFE’de yıllık 

enflasyonu n 2017 so nund a TCMB’nin so n enflasyon r aporu ndaki tahmininin üst  

bandı olan %1 0,3’ü n üzerinde t amaml ayabileceğini düşünüyoru z. (Enflasyon  

Gelişmeleri Raporum uz) 

Haftanın son  işlem gün ünde A BD ve  Tür kiye ar asınd a bir süre dir devam e den  

gerilimin önümüzdeki dönemde d ah a d a artabileceğine ilişkin endişelerin de  

etkisiyle yurt içi piyasal arda s atış b askısı gözlendi. US D/TL  gün  içinde 3,88 düzeyini  

aş arken, BİST-1 00 e ndeksi %1,51 oranında geriledi. 2 yıl vadeli gösterge tah vilin 

faizi %13,2 9 ile son 8 yılın zirvesine yükseldi.  

Bugü n yurt içinde s akin bir veri g ündemi izlenece k. Euro Alanı’nda ise eko nomik 

güven endeksi ve hizmetler PMI verileri yakınd an takip edilecek. Küresel piyas alard a 

yatırımcılar Suudi Ar abistan’daki yolsuzluk sor uşturm asının petrol fiy atları  

üzerindeki yansım aların a od akl anmış durumd a.  
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ABD’nin güçlü e konomik verileri doları destekledi.  

Yurt içinde çekirde k enfl asyon göstergelerinde boz ulma de vam ediyor.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Ekim 310 bin 261 bin Euro Alanı Sentix Güven Endeksi Kasım 30,8 29,7

İşsizlik Oranı Ekim %4,2 %4,1 Euro Alanı Hizmetler PMI, nihai Ekim 54,9 54,9

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Ekim %1,87 %2,08 - - - -

ÜFE (aylık) Ekim %1,71

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.045 0,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.126 0,10

MSCI Japonya Hariç Asya* 555 0,38

MSCI BRIC Ülkeleri 327 0,00

Dow Jones 23.539 0,10

S&P 500 2.588 0,31

Nasdaq 6.764 0,74

Bovespa 73.915 0,12

Euro Stoxx 50 3.690 0,03

Shanghai* 3.367 0,13

Nikkei* 22.505 0,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1618 0,48

USD/JPY 114,3 0,36

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 62,5 2,19

Altın (USD/ons) 1.267,8 0,68

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,34 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 341 17 bp

EMBI-TR (baz puan) 320 16 bp

CDS-TR (5 yıl) 199 12 bp

VIX 9,1 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 111.293 1,51

USD/TL 3,8710 1,69

Euro/TL 4,4971 1,20

Döviz Sepeti* 4,1841 1,42

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,29 25 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,1

Enflasyon (%) 8,5 10,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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