
   

Suudi Arabistan’daki siyasi gelişmelerin petrol fiyatları üzerindeki etkisi dün de 

hissedildi. OPEC’in uyguladığı arz kesintisinin uzatılması yönünde görüşe sahip 

olduğu bilinen Veliaht Prens’in otoritesini artırması petrol fiyatlarının dün 

%4’e yakın oranda yükselmesini sağladı. Brent türü petrolün varil fiyatı bu 

sabah 65 USD ile iki yıldan uzun sürenin zirvesinde seyrediyor. Altın fiyatları 

ise Suudi Arabistan'daki gelişmelere ek olarak ABD Başkanı Donald Trump'ın 

Güney Kore ziyaretinin jeopolitik gerilimi yeniden ön plana taşımasıyla birlikte 

iki haftanın en yüksek seviyesinde seyretti. 

Petrol fiyatlarındaki yükselişin ABD’de enerji sektörü hisselerini yukarı 

çekmesiyle ABD borsaları yeni rekor seviyelerden günü tamamladı. Bu sabah 

Asya borsalarında da olumlu bir hava hakim.  

Döviz kurlarında yaşanan hızlı yükselişin önüne geçmek için TCMB dün sabah 

saatlerinde iki yeni düzenlemeye gitti. İlk düzenleme ile rezerv opsiyon 

mekanizması kapsamında döviz imkân oranı üst sınırı %60'tan %55'e 

indirilirken, diğer dilimlerde de katsayılar 5’er puan aşağı çekildi. TCMB bu 

değişiklik ile yaklaşık 5,3 milyar TL’nin piyasadan çekileceğini, 1,4 milyar 

USD’nin bankaların kullanımına geçeceğini açıkladı. İkinci düzenleme ise vadesi 

1 Şubat 2018 tarihine kadar dolacak olan ihracat ve döviz kazandırıcı hizmetler 

reeskont kredilerinin, kredinin vadesinde ödenmesi halinde, ABD doları için 

3,70, euro için 4,30, sterlin için 4,80 kuru kullanılarak TL cinsinden 

yapılabilmesine olanak tanıyor. TCMB’nin hamleleri kur üzerinde önemli bir etki 

göstermedi. Öte yandan, akşam saatlerinde ABD’yle yaşanan vize sorununun 

çözüleceğine işaret eden gelişmelerle USD/TL kuru 3,82’nin altına geriledi. Kur 

bu sabah 3,83’ün üzerinde seyrediyor. 

TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru Ekim ayında %2,6 oranında gerileyerek 

87,96 ile düşük seviyede gerçekleşti. Endeks, bu yılın Ocak ayında 87,55 ile 

tarihi düşük düzeyde gerçekleşmişti.  

Haftanın ilk işlem gününe alıcılı bir seyirle başlayan BİST-100 endeksi, vize 

gerilimine ilişkin gelişmelerle kazançlarını artırarak günü %2,6 civarı primle 

tamamladı. Diğer taraftan faiz oranlarındaki yukarı yönlü hareketin sürdüğü 

izleniyor. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi günü 21 baz puan yükselişle 

%13,50’den tamamladı. 

Bugün piyasalarda petrol fiyatları izlenecek. Petrol fiyatlarındaki gelişmeler 

özellikle enflasyon ve cari açık açısından Türkiye için büyük önem taşıyor. 
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Petrol fiyatlarındaki yükseliş sürüyor. 

Vize geriliminde yumuşama... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sentix Güven Endeksi Kasım 30,8 34,0 Euro Alanı Perakende Satışlar, aylık Eylül %0,6 -%0,5

Euro Alanı Hizmetler PMI, nihai Ekim 54,9 55,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Hazine Nakit Dengesi Ekim - -9,85 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.047 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.131 0,43

MSCI Japonya Hariç Asya* 561 0,74

MSCI BRIC Ülkeleri 330 0,79

Dow Jones 23.548 0,04

S&P 500 2.591 0,13

Nasdaq 6.786 0,33

Bovespa 74.311 0,53

Euro Stoxx 50 3.682 0,21

Shanghai* 3.408 0,58

Nikkei* 22.910 1,63

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1586 0,27

USD/JPY 114,1 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,7 3,57

Altın (USD/ons) 1.273,9 0,48

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 345 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 321 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 197 2 bp

VIX 9,4 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 114.166 2,58

USD/TL 3,8403 0,79

Euro/TL 4,4494 1,06

Döviz Sepeti* 4,1448 0,94

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,50 21 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,1

Enflasyon (%) 8,5 10,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

İlker Şahin 

Piyasa Günlüğü 

7 Kasım 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

40

45

50

55

60

65

70

May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.750

1.800

1.850

1.900

1.950

2.000

2.050

May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

90

92

94

96

98

100

102

104

May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

100

110

May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(01.05.17=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

75.000

85.000

95.000

105.000

115.000

May 17 Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17 Kas 17

BİST-100 Endeksi

10,0

11,0

12,0

13,0

14,0

May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,6

3,8

4,0

4,2

May.17 Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

140

180

220

260

May 17 Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17 Kas 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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