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Dunya Borsalari Kapamis %Dedisim  poyro fiyatlarindaki yiikselis siirtiyor.

MSCI Dinya Borsalari 2047 0,06 4} . .

MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1131 043 4t Vize geriliminde yumusama.

MSClJaponya Hari¢ Asya* 561 0744t syudi Arabistan'daki siyasi gelismelerin petrol fiyatlar iizerindeki etkisi diin de
MSCIBRIC Ulkeleri 330 0794k hissedildi. OPECin uyquladigi arz kesintisinin uzatilmasi yéniinde gériise sahip
Dow Jones 23548 0044t oldugu bilinen Veliaht Prensin otoritesini artirmasi petrol fiyatlarinin diin
S&P500 2591 0134F  op4'e yakin oranda yiikselmesini saglad. Brent tiirii petroliin varil fiyati bu
Nasdag 6786 0334F  sabah 65 USD ile iki yildan uzun siirenin zirvesinde seyrediyor. Altin fiyatlari
Bovespa 74311 0534k jse Suudi Arabistan'daki gelismelere ek olarak ABD Baskani Donald Trump'in
Euro Stoxx 50 3682 0214 Giiney Kore ziyaretinin jeopolitik gerilimi yeniden 6n plana tasimastyla birlikte
Shanghai* 3408 058 4F ki haftanin en yiiksek seviyesinde seyretti.

Nikkei* 22910 163 4p

, Petrol fiyatlarindaki yikselisin ABD'de enerji sektdrl hisselerini yukar
(*) TS108:30 verileridir.

cekmesiyle ABD borsalari yeni rekor seviyelerden giinti tamamladi. Bu sabah

Pariteler Kapanis %Dedgisim
EUR/USD 11586 027 4 Asya borsalarinda da olumlu bir hava hakim.
USD/JPY 1141 0114} Ddviz kurlarinda yasanan hizl yiikselisin 6niine gecmek icin TCMB diin sabah
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim saatlerinde iki yeni diizenlemeye gitti. ilk diizenleme ile rezerv opsiyon
Brent Turli Petrol (USD/var) 647 35 4 mekanizmasi kapsaminda ddviz imkan orani (st sinir %60tan %55'e
Altin (USD/ons) 12738 048 f indirilirken, dider dilimlerde de katsayilar 5'er puan asagi cekildi. TCMB bu
dedisiklik ile yaklasik 5,3 milyar TL'nin piyasadan cekilecedini, 1,4 milyar
Risk Gostergeleri Kapamis _Dedisim USD'nin bankalarin kullanimina gececedini aciklad. ikinci diizenleme ise vadesi
ABD Hazine Tahviller w22 2 g 1 Subat 2018 tarihine kadar dolacak olan ihracat ve doviz kazandirici hizmetler
EMBI() (baz puan) 25 abpf reeskont kredilerinin, kredinin vadesinde 6denmesi halinde, ABD dolar icin
EMBL-TR (bazpuan) 2 1w g 3,70, euro icin 4,30, sterlin icin 4,80 kuru kullamlarak TL cinsinden
DS-TR GV 197 2p g yapilabilmesine olanak taniyor. TCMB’'nin hamleleri kur Gizerinde énemli bir etki
:/*I)Xlo e o4 03 ft gostermedi. Ote yandan, aksam saatlerinde ABD'yle yasanan vize sorununun
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim cozlilecegine isaret eden gelismelerle USD/TL kuru 3,82'nin altina geriledi. Kur
BST-100 114166 258 4 bu sabah 3,83'lin lizerinde seyrediyor.
USD/TL 38403 079} TUFE bazl reel efektif ddviz kuru Ekim ayinda %2,6 oraninda gerileyerek
Euro/TL 44494 1064} 87,96 ile disiik seviyede gerceklesti. Endeks, bu yilin Ocak ayinda 87,55 ile
Déviz Sepeti* 41448 0944}  tarihidistkdlzeyde gerceklesmisti.
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1350 21bp 1 Haftanin ilk islem giiniine alicili bir seyirle baslayan BiST-100 endeksi, vize

*) 0,5*USD+0,5*EUR Y] s . P . i
O gerilimine iliskin gelismelerle kazanclarini artirarak giinti %2,6 civari primle

Tahminlerimiz 2016* 2017 . \ . . e g
tamamlad. Diger taraftan faiz oranlarindaki yukar yonli hareketin strdigii

Biiyiime (%) 32 . . o T . ]
izleniyor. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi giinli 21 baz puan ylkselisle

Cari Acik/GSYH (%) 38 51 ,
%13,50'den tamamladi.

Enflasyon (%) 85 10,0

(") Gerceklesme Bugiin piyasalarda petrol fiyatlar izlenecek. Petrol fiyatlarindaki gelismeler
Ozellikle enflasyon ve cari acik acisindan Tirkiye icin bilylik dnem tasiyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani Sentix Giiven Endeksi Kasim 30,8 34,0 EuroAlani Perakende Satislar, aylik Eylil %0,6 -%0,5
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Ekim 54,9 55,0
Yurt ici Yurt ici

- - - - Hazine Nakit Dengesi Ekim - -9,85 mlyr TL

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

104 3,20
102
2,80
100
98 2,40
96 2,00
94
Dolar Endeksi 1,60
92
— Tahvil Faizi (%, sag eksen)
90 1,20
May.17 Hazl17 Tem.17 Agul7 Eyl.17 Eki.17 Kas17
Kiiresel Borsalar (MSCI)
2.050 1.150
2.000 1.100
1.950 1.050
1.900 1.000
1.850 950
1.800 900
Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
1.750 850
May.17 Hazl7 Tem.17 AgGu.l?7 Eyl17 Ekil7 Kas17
BiST-100 Endeksi
115.000
105.000
95.000
85.000
75.000
May 17 Haz17 Tem17 Adu 17 Eyl17 Eki 17 Kas17
5Yil VadeliCDS Spread
260
220
180
140
May 17 Haz17 Tem17 Agu17 Eyl17 Eki 17 Kas17

iktisadi Arastirmalar Boliimii
ilker Sahin

Altin ve Petrol Fiyatlari

70 1.400

Brent TiiriiHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)

65

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST, Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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