
   

Dün, ABD’de vergi reformunun gecikebileceğine yönelik haberlerin gündeme 

gelmesi tahvil faizlerinin gerilemesine ve doların önde gel en para biri mleri  

karşısında değer kaybetmesine neden olurken, ABD borsaları karışık bir 

görünüm sergiledi. Bu sabah Asya borsalarında ise genel olarak alıcılı bir 

görünüm izleniyor. Diğer taraftan, Japon yeninin ABD doları karşısında değer 

kazanmasının Japonya’da ihracatçı şirk et hisselerini olumsuz yönde 

etkilemesiyle Nikkei endeksi bu sabah aşağı yönlü bir seyir i zliyor.  

Ekim ayının son haftasında gerçekleştirilen toplantısında tahvil alım programını  

küçültme ve süresini uzatma kararı alan Avrupa Merkez Bankası’nda üst düzey 

üç yetkilinin bu karara karşı çıktı ğına yönelik haberl er dün gündeme gel di. Söz 

konusu yetkililerin ECB’nin enflasyonda artı ş eğilimi gözlense dahi tahvil 

alımlarına devam etmesi yönünde görüş bildirmesi piyasalarda euronun değer 

kaybetmesinde etkili oldu.  Böylece, EUR/USD pari tesi dün 1,16 düzeyinin altına 

indi. 

Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası (EBRD) Türkiye ekonomisi için büyüme 

tahminlerini yukarı yönlü revize etti. Kurum tarafından dün yapılan açıklamaya 

göre Türkiye ekonomisinin 2017 yılında %5,1, 2018'de %3,5 oranında büyüme 

kaydetmesi bekleniyor. EBRD’nin ilgili yıllara ilişkin daha önceki tahminleri 

sırasıyla %2,6 v e %3 düzeyindeydi.  Türkiye'nin dış dengesizliklerinin büyük 

kırılganlık yarattığını belirten Kurum, yüksek cari işleml er açığı, reel sektörün 

borçluluk düzeyi  ve j eopolitik risklerin TL açısından kırılganlık oluşturdu ğuna 

dikkat çek ti. 2019 seçiml eri öncesinde Hükümet’in yeni önleml er al ması  

durumunda ekon omik büyümenin hızlanabileceğini öngören  EBRD, Türk  

bankacılık sektöründeki istikrara v e düşük kamu borcuna vurgu yaptı.  

Dün, BİST-100 endeksi bankacılık hisselerinde yoğunlaşan satışların etkisiyle 

%1,66 oranında geriledi. Hafta içinde ABD ile Türkiye arasındaki ilişkilerin  

iyileşeceğine yönelik beklentilere bağlı olarak 3,82 düzeyine kadar gevşeyen  

USD/TL, yeniden 3,89 düzeyine yaklaştı.  2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi ise 

%13,5 ile dün yatay bir seyir izl edi.  

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izlen ecek. Yurt içinde i se TÜİK 

Eylül ayına ilişkin sanayi üretim endeksi veri sini yayımlayacak. Endeks, 

Temmuz-Ağustos döneminde düşük baz etkisine bağlı olarak bir önceki yılın 

aynı dönemine göre %9,8 oranında artış kaydetmişti.  Sanayi üretimi  ek onomik  

büyümeye ilişkin beklentileri şekillendirmesi açı sından önem taşıyor.  
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EUR/USD pari tesi 1,16 düzeyinin altında…  

USD/TL 3,89 düzeyine yaklaştı.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Perakende Satışlar, aylık Eylül %0,6 %0,7 - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Hazine Nakit Dengesi Ekim - - Sanayi Üretimi Endeksi Eylül - %5,2

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.047 0,00

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.135 0,31

MSCI Japonya Hariç Asya* 562 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 331 0,43

Dow Jones 23.557 0,04

S&P 500 2.591 0,02

Nasdaq 6.768 0,27

Bovespa 72.415 2,55

Euro Stoxx 50 3.659 0,64

Shanghai* 3.425 0,32

Nikkei* 22.893 0,19

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1577 0,08

USD/JPY 114,0 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,2 0,85

Altın (USD/ons) 1.274,5 0,05

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 355 10 bp

EMBI-TR (baz puan) 328 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 205 8 bp

VIX 9,9 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 112.272 1,66

USD/TL 3,8857 1,18

Euro/TL 4,4983 1,10

Döviz Sepeti* 4,1920 1,14

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,50 0 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,1

Enflasyon (%) 8,5 10,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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