
   

Fed’in Aralık ayında yapacağı toplantıda faizleri artıracağı beklentisi %90 

civarında seyrediyor. Fed yetkililerinin faiz artırımına devam edilmesi yönünde 

görüş bildirmeleri bu olasılığın güçlü kalmasını sağlıyor.  

Çin’de bu sabah açıklanan Ekim ayı perakende satışlar ve sanayi üretimi 

verilerinin beklentilerin altında kalması bu sabah Asya piyasaları üzerinde baskı 

yaratıyor. Petrol fiyatları ABD’nin kaya petrolü üretiminin artacağı haberlerinin 

etkisiyle dün geriledi. 

IMF, Avrupa’ya yönelik Bölgesel Ekonomik Görünüm Raporu’nu yayımladı. 

Raporda, Avrupa ekonomilerinde iyileşmenin güçlendiği vurgulanırken, bölge 

ekonomilerinin bu yıl %2,4, 2018’de ise %2,1 büyüyeceği öngörüldü. Bölgede iç 

talep ve yatırımlarla hızlanan büyümenin küresel ekonomiye ciddi katkı sağladığı 

ve Avrupa’nın küresel ticaretin motoru haline geldiği ifade edildi. Raporda 

Avrupa’nın 2016-2017 döneminde küresel ithalat artışına Çin ve ABD’nin toplamı 

kadar katkı sağladığı tespitine yer verildi.  

TCMB, reel sektörün kur riskinin yönetilmesi amacıyla önümüzdeki günlerde TL 

uzlaşmalı vadeli döviz sözleşmelerine başlamayı planlıyor. TCMB Başkan 

Yardımcısı Erkan Kilimci konuyla ilgili yaptığı açıklamada, vadeli olarak belirlenen 

döviz kuru ile vade tarihindeki döviz kuru arasındaki farkın TL olarak el 

değiştireceğini, bu sayede reel sektörün kur riski yönetimine katkı sağlanacağını 

ifade etti. Kilimci ayrıca, uygulama ile reel sektörün döviz talebinin azalacağını ve 

TCMB rezervlerinin etkilenmeyeceğini belirtti.  

Cari açık Eylül’de 4,5 milyar USD ile geçtiğimiz yılın aynı ayına kıyasla hızlı 

yükseldi. Dış ticaret açığındaki güçlü artış bu gelişmede belirleyici oldu. Diğer 

taraftan, seyahat gelirlerindeki toparlanma Eylül ayında da devam etti. 12 aylık 

kümülatif cari açık ise Eylül’de 39,3 milyar USD ile iki yıldan uzun sürenin en 

yüksek seviyesine ulaştı (Ödemeler Dengesi Bültenimize buradan ulaşabilirsiniz). 

TCMB Beklenti Anketi’nin Kasım ayı sonuçlarına göre piyasanın büyüme 

beklentisi önceki aya kıyasla 0,3 puan yükselerek %5,5 oldu. Yılsonu TÜFE 

beklentisi ise Ekim ayına göre 79 baz puan artışla %10,68’e yükseldi. Son 

dönemde kurlarda yaşanan hareketlenmeye bağlı olarak yılsonu USD/TL 

beklentisinin hızlı biçimde arttığı görüldü. 

BİST-100 endeksi haftanın ilk işlem gününü hafif ekside tamamlarken, 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi 27 baz puan artarak %13,82 oldu. TCMB’nin yeni 

önleminin ardından ilk tepki olarak bir miktar gerileyen USD/TL, ABD dolarının 

küresel piyasalarda değer kazanmasıyla birlikte yeniden yükseldi.  
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Cari açık Eylül’de beklentilerin üzerinde gerçekleşti. 

TCMB’den kur riskine karşı yeni önlem... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı GSYH, nihai 3. Çeyrek %0,6 %0,6

ABD ÜFE, aylık Ekim %0,1 %0,4

Yurt İçi Yurt İçi

Cari İşlemler Dengesi Eylül -4,13 mlyr USD -4,53 mlyr USD - - - -

TCMB Beklenti Anketi Kasım - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.036 0,22

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.123 0,46

MSCI Japonya Hariç Asya* 558 0,13

MSCI BRIC Ülkeleri 330 0,34

Dow Jones 23.440 0,07

S&P 500 2.585 0,10

Nasdaq 6.758 0,10

Bovespa 72.475 0,43

Euro Stoxx 50 3.575 0,54

Shanghai* 3.444 0,12

Nikkei* 22.434 0,24

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1665 0,02

USD/JPY 113,5 0,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 62,6 1,91

Altın (USD/ons) 1.279,0 0,21

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 346 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 326 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 213 2 bp

VIX 11,5 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 108.860 0,08

USD/TL 3,8764 0,58

Euro/TL 4,5216 0,59

Döviz Sepeti* 4,1990 0,59

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,82 27 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,2

Enflasyon (%) 8,5 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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