
   

ABD ve Japonya'da piyasaların kapalı olması nedeniyle küresel piyasalar dün yatay bir 

seyir izledi. Gelişmekte olan ülke hisse senedi piyasalarında son günlerde izlenen 

olumlu seyir ise, Çin borsasında yaşanan satış baskısıyla dün tersine döndü. Çin'de 

artan borçluluğu yönetmek için kredi büyümesine getirilen kısıtlamalar ve varlık 

yönetim şirketlerine yönelik alınan mali sıkılaştırma tedbirlerinin ekonomik faaliyeti 

yavaşlatabileceği endişesiyle Çin borsaları dün sabah sert bir düşüş kaydetmişti.  

Dün Euro Alanı'nda Kasım ayına ilişkin öncü imalat sanayi ve hizmet sektörleri 

PMI’larının beklentilerin üzerinde gerçekleşmesi hafta genelinde yukarı yönlü 

hareket eden euroyu destekledi. Almanya ve İngiltere’de üçüncü çeyrek için daha 

önce sırasıyla %2,3 ve %1,5 olarak açıklanan yıllık büyüme oranları revize 

edilmeyerek beklentiler paralelinde gerçekleşti. 

ECB’nin 26 Ekim’de biten para politikası kurulu toplantısının tutanakları dün 

yayımlandı. Genel olarak bir sürpriz içermeyen tutanaklarda, yetkililerin ECB’nin varlık 

alım programının ne zaman sonlandırılacağına dair kesin bir tarih verilip verilmemesi 

konusunda görüş ayrılığı yaşadıkları görüldü. Söz konusu toplantıda ECB, aylık varlık 

alım tutarının 2017 yılsonuna kadar 60 milyar euro olarak sürdürülerek Ocak-Eylül 

2018 döneminde 30 milyar  euroya düşürülmesine karar vermişti. Toplantı 

sonrasında yapılan açıklamada ihtiyaç duyulması halinde alımlara bu tarihten sonra 

da devam edilebileceği belirtilmişti.  

Fitch, dün Türkiye ekonomisine ilişkin büyüme ve enflasyon tahminlerini revize etti. 

2017 yılı için %5,5 olan büyüme tahmini sabit tutulurken, 2018 yılı büyüme 

beklentisi %4,1’den %3,9’a revize edildi. 2017 ve 2018 yılsonu enflasyon 

beklentileri ise sırasıyla %9,5’ten %10,9’a ve %8’den %9,4’e yükseltildi. TL’deki 

değer kaybının sürmesi ve takipteki kredi oranlarının beklentilerin üzerinde artış 

kaydetmesi halinde bankacılık sektörü sermayesinin risk altında kalabileceğini 

belirten Fitch’in finansal kurumlardan sorumlu direktörü Liddell, bankacılık 

sektörünün sahip olduğu sermaye tamponunun "orta güçteki şokları bertaraf 

edebilecek büyüklükte" olduğunu ifade etti. 

BİST-100 endeksi dün günü hafif ekside kapattı. Fed tutanaklarının ve TCMB’nin faiz 

artırımına gidebileceğine yönelik gündemde yer alan haberlerin etkisiyle USD/TL dün 

geriledi. Hafta içinde sert bir şekilde yükselen 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 

dün 13 baz puan gerileyerek %14,21’e indi. 

Bugün uluslararası piyasalarda ABD’de açıklanacak imalat sanayi PMI verileri ile yurt 

içinde imalat sanayi kapasite kullanım oranı ve reel kesim güven endeksi verileri 

izlenecek.  
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Euro Alanı’nda açıklanan güçlü ekonomik veriler euroyu destekliyor.  

ECB’nin son toplantı tutanakları yayımlandı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ECB Toplantı Tutanakları Ekim - - ABD İmalat Sanayi PMI, öncü Kasım 54,8 54,5

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI, öncü Kasım 58,3 60,0

Yurt İçi Yurt İçi

Konut Satış İstatistikleri Ekim - 122,9 bin İmalat Sanayi KKO Kasım - %79,7

Reel Kesim Güven Endeksi Kasım - 109,5

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.053 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.152 0,37

MSCI Japonya Hariç Asya* 568 0,03

MSCI BRIC Ülkeleri 338 0,63

Dow Jones 23.526 Kapalı

S&P 500 2.597 Kapalı

Nasdaq 6.867 Kapalı

Bovespa 74.487 0,04

Euro Stoxx 50 3.572 0,26

Shanghai* 3.336 0,47

Nikkei* 22.549 0,11

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1843 0,48

USD/JPY 111,2 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 63,2 0,03

Altın (USD/ons) 1.291,1 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 346 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 328 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 204 4 bp

VIX 9,9 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 105.026 0,88

USD/TL 3,9234 0,43

Euro/TL 4,6463 0,04

Döviz Sepeti* 4,2849 0,18

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %14,21 13 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 5,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,2

Enflasyon (%) 8,5 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Ayşe Betül Öztürk 

betul.ozturk@isbank.com.tr 
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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