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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDiinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Haric Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai*

Nikkei*

2.053 016 4
1152 037 4
568 0,03 4
338 0634
23526 Kapali 5
2.597 Kapal =
6.867 Kapali =5+
74.487 0,04 §
3572 0,26 4
3336 047 &
22.549 011 4+

Euro Alani'nda aciklanan gii¢li ekonomik veriler euroyu destekliyor.

ECB'nin son toplanti tutanaklar yayimland.

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Dedgisim
EUR/USD 1,1843 0,48 4
Usb/|pY 111,2 0.34 4

Emtia Fiyatlan

Kapanis %Degisim

Brent Tirl Petrol (USD/varil) 632 0,03 4
Altin (USD/ons) 12911 0134
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 Kapali =
EMBI(+) (baz puan) 346 Kapal 5
EMBI-TR (baz puan) 328 Kapalli o+
CDS-TR (5 yil) 204 4bp §
VIX 99 00pc
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

ABD ve Japonya'da piyasalarin kapali olmasi nedeniyle kiiresel piyasalar diin yatay bir
seyir izledi. Gelismekte olan llke hisse senedi piyasalarinda son gilinlerde izlenen
olumlu seyir ise, Cin borsasinda yasanan satis baskisiyla diin tersine dondi. Cin'de
artan borclulugu yénetmek icin kredi blylmesine getirilen kisitlamalar ve varlik
yonetim sirketlerine yonelik alinan mali sikilastirma tedbirlerinin ekonomik faaliyeti
yavaslatabilecedi endisesiyle Cin borsalari diin sabah sert bir diisis kaydetmisti.

Din Euro Alan’'nda Kasim ayina iliskin oncli imalat sanayi ve hizmet sektorleri
PMI'larinin beklentilerin (zerinde gerceklesmesi hafta genelinde yukar yonli
hareket eden euroyu destekledi. Aimanya ve Ingiltere'de iiclincii ceyrek icin daha
once sirasiyla %2,3 ve %15 olarak aciklanan yilik blyime oranlar revize
edilmeyerek beklentiler paralelinde gerceklesti.

ECB'nin 26 Ekim'de biten para politikasi kurulu toplantisinin tutanaklarn din
yayimlandi. Genel olarak bir slirprizicermeyen tutanaklarda, yetkililerin ECB'nin varlk
alim programinin ne zaman sonlandirilacagina dair kesin bir tarih verilip verilmemesi
konusunda gorts ayrilidi yasadiklar gériildii. S6z konusu toplantida ECB, ayhk varlik
ahm tutarinin 2017 yilsonuna kadar 60 milyar euro olarak strdirtlerek Ocak-Eyliil
2018 doneminde 30 milyar
sonrasinda yapilan aciklamada ihtiyac duyulmasi halinde alimlara bu tarihten sonra

euroya disdrilmesine karar vermisti. Toplanti

da devam edilebilecedi belirtilmisti.

Fitch, diin Turkiye ekonomisine iliskin bliylime ve enflasyon tahminlerini revize etti.
2017 yih icin %5,5 olan blylme tahmini sabit tutulurken, 2018 yili blylme
beklentisi %4.,1'den %3,9'a revize edildi. 2017 ve 2018 yilsonu enflasyon
beklentileri ise sirasiyla %9,5'ten %10,9'a ve %8'den %9,4'e ylkseltildi. TL'deki
deder kaybinin stirmesi ve takipteki kredi oranlarinin beklentilerin izerinde artis
kaydetmesi halinde bankacilik sekt6rii sermayesinin risk altinda kalabilecegini

BIST-100 105.026 0,88 § belirten Fitch’in finansal kurumlardan sorumlu direktorii Liddell, bankacilik
USD/TL 39234 0434  sektornin sahip oldugu sermaye tamponunun "orta giicteki soklar bertaraf
Euro/TL 46463 0,04 4 edebilecek biiyiikliikte" oldugunu ifade etti.
Déviz Sepeti* 42849 018§ BIST-100 endeksi diin giinii hafif ekside kapatti. Fed tutanaklarinin ve TCMB'nin faiz
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1421 13bp 4  artinminagidebilecegine yénelik gindemde yer alan haberlerin etkisiyle USD/TL din
(*) 0,5*USD+0,5*EUR geriledi. Hafta icinde sert bir sekilde yiikselen 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi
Tahminlerimiz 2016* 2017 diin 13 baz puan gerileyerek %14,21'e indi.
Blytme (%) 32 53 Bugiin uluslararasi piyasalarda ABD'de aciklanacak imalat sanayi PMI verileri ile yurt
Cari Acik/GSYH (%) 38 5.2 icinde imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi verileri
Enflasyon (%) 85 11,0 izlenecek.
(*) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ECBToplanti Tutanaklari Ekim ABD imalat Sanayi PMI, ncii Kasim 54,8 54,5
Euro Alaniimalat Sanayi PMI, 6ncii Kasim 58,3 60,0
Yurt ici Yurtici
KonutSatisistatistikleri Ekim 122,9bin  Imalat SanayiKKO Kasim %79,7
ReelKesim Giiven Endeksi Kasim 109,5

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST, Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorliis ve
degderlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolaylh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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