
   

ABD’de vergi indirimi paketinin Senato’da onaylanmasının ardından yatırımcıların 

teknoloji hisselerinden çıkarak vergi indiriminden daha fazla fayda görmesi 

beklenen bankacılık ve perakende hisselerinde alım yaptıkları gözleniyor. ABD 

borsalarında teknoloji hisselerinde yoğunlaşan satışlar ve bazı emtia fiyatlarındaki 

gerilemeyle birlikte küresel piyasalarda risk iştahı geriliyor. 

Dün ABD ve Euro Alanı’nda açıklanan ekonomik veriler küresel piyasaların odağında 

yer aldı. ABD’de açıklanan imalat dışı ISM endeksi Kasım’da aylık bazda gerileyerek 

beklentilerin altında kaldı. Ayrıca, ABD’de dış ticaret açığı Ekim ayında beklentileri 

karşılayamayarak son 9 ayın en yüksek seviyesinde açıklandı. Euro Alanı'na dair 

açıklanan veriler ise, bölgedeki ekonomik aktivitenin seyrine ilişkin karışık bir tablo 

çizdi. Bölgede Kasım ayı bileşik PMI endeksi aylık bazda artış kaydederek Nisan 

2011’den bu yana en yüksek seviyesinde takip edilirken, Ekim ayı perakende 

satışları verisi beklentilerin üzerinde düşüş kaydetti.  

TCMB dün 2018 yılı Para ve Kur Politikası raporunu yayımladı. Raporda TCMB’nin 

2017 yılında enflasyon görünümüne karşı sıkı, döviz piyasasında dengeleyici ve 

finansal istikrarı destekleyici bir rol oynadığı belirtildi. Piyasanın 2017’de büyük 

ölçüde geç likidite penceresi yoluyla fonlanmasının TCMB’nin öngörülebilirliğini 

artırdığına değinilen raporda enflasyon görünümünde belirgin bir iyileşme ve 

hedeflerle uyum sağlanana kadar para politikasındaki sıkı duruşun sürdürüleceği ve 

ihtiyaç duyulması halinde ilave parasal sıkılaştırma yapılabileceği vurgulandı. TCMB, 

2018-2020 dönemine ilişkin enflasyon hedefinin OVP'de öngörüldüğü üzere %5’e 

kademeli olarak yakınsayacağını değerlendirdi. Raporda ayrıca bankanın 2018 

yılında temel fonlama aracının 1 hafta vadeli repo işlemleri olmasının hedeflendiği 

ve Kasım ayında başlatılan TL uzlaşmalı vadeli döviz satım ihalelerine devam 

edilebileceği not edildi. 

Döviz kurlarındaki düşüşün hisse senedi piyasasını desteklemesiyle birlikte dün 

BİST-100 endeksi günü %1 artışla kapattı. TCMB’nin önümüzdeki hafta 

gerçekleşecek para politikası toplantısında faiz artırımına gideceğine yönelik 

beklentiler ile yurt içine yönelik risk algısının toparlanmasıyla USD/TL dün gün içinde 

3,83 seviyesini test etti. USD/TL bu sabah 3,84 civarında seyrediyor. 2 yıllık 

gösterge tahvilinin bileşik faizi ise dün 3 baz puan gerileyerek  günü  %13,32 

seviyesinden tamamladı.  

Dün Senato Bankacılık Komitesi'nde ön oylamayı geçtiği açıklanan Powell’ın 

önümüzdeki günlerde Senato Genel Kurulu'ndaki oylamanın ardından yeni Fed 

başkanı olarak ilan edilmesi bekleniyor. Bugün piyasalar Cuma günü açıklanacak 

tarım dışı istihdam verisi öncesinde ABD'de açıklanacak ADP özel sektör istihdam 

verisine odaklanacak.  
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Küresel piyasalarda satış baskısı... 

TCMB, 2018 yılı Para ve Kur Politikası raporunu yayımladı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dış Ticaret Dengesi Ekim -47,5 milyar USD -48,7 milyar USD ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Kasım 185 bin 235 bin

ABD ISM Hizmetler Kasım 59,0 57,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.064 0,31

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.118 0,38

MSCI Japonya Hariç Asya* 545 1,11

MSCI BRIC Ülkeleri 323 0,64

Dow Jones 24.181 0,45

S&P 500 2.630 0,37

Nasdaq 6.762 0,19

Bovespa 72.546 0,74

Euro Stoxx 50 3.571 0,16

Shanghai* 3.284 0,60

Nikkei* 22.172 1,95

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1832 0,16

USD/JPY 112,8 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 63,4 0,35

Altın (USD/ons) 1.263,7 0,88

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 337 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 299 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 185 4 bp

VIX 11,3 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 106.260 0,99

USD/TL 3,8452 1,22

Euro/TL 4,5494 1,37

Döviz Sepeti* 4,1973 1,30

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,32 3 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 6,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,7

Enflasyon (%) 8,5 11,7

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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