
   

Küresel borsa endeksleri dün artan risk iştahıyla genel olarak yukarı yönlü 

hareket ederken, bu sabah Asya'da beklentilerin üzerinde açıklanan ekonomik 

veriler piyasaları destekledi. ABD’de Temsilciler Meclisi ve Senato’da onaylanan 

vergi indirimleri paketin uzlaştırılmasına yönelik ilerleme kaydedildiği gözleniyor. 

Vergi indirimlerini içeren paketinin beklenen tarih olan 22 Aralık’tan önce 

yürürlüğe girebileceği düşünülüyor. Öte yandan, Kongre'de bütçe üzerinde 

uzlaşma sağlanamaması ve devlet hizmetlerinin ödeneksizlikten durma 

ihtimaline karşı Temsilciler Meclisi dün iki haftalık geçici bütçe tasarısını onayladı.  

Söz konusu gelişmeler paralelinde dolar endeksi dün yükseliş kaydetti.  

Euro Alanı’nda dün açıklanan ekonomik büyüme oranı üçüncü çeyrekte çeyreklik 

bazda %0,6 artışla teyit edilirken, yıllık büyüme oranı %2,6 ile beklentilerin bir 

miktar üzerinde gerçekleşti. Almanya’da mevsim ve takvim etkilerinden 

arındırılmış sanayi üretimi artış beklentilerine karşın Ekim’de aylık bazda %1,4 

azalarak düşüşünü ikinci aya taşıdı. Söz konusu veri ülkede ekonomik aktivitenin 

dördüncü çeyreğe zayıf başladığına işaret etti.  

Japonya'da daha önce %1,4 olarak açıklanan üçüncü çeyrek büyüme oranı bu 

sabah %2,5'e yukarı yönlü revize edildi. Sabit sermaye harcamalarındaki artış ve 

güçlü ihracat büyümesi söz konusu revizyonda etkili oldu. Japonya Merkez 

Bankası (BoJ) Başkanı’nın dünkü konuşmasında BoJ'un gevşek para politikasından 

çıkışına ilişkin önümüzdeki dönemde kurulacak iletişimin önemli olduğuna dikkat 

çekmesi, piyasalarda bankanın önümüzdeki yıl para politikasında normalleşmeye 

başlayabileceğine yönelik beklentileri destekledi. 

Çin’de bu sabah açıklanan Kasım ayı ihracat ve ithalat verileri beklentilerin 

oldukça üzerinde büyüme kaydetmesi ülkedeki ekonomik aktivitenin güçlü 

seyrini koruduğuna işaret etti. Diğer taraftan, Çin’de artan borç stokuna karşın 

alınan mali tedbirler ve hava kirliliğiyle mücadeleye karşın üretimde yapılan 

kapasite kesintileri ülkedeki büyümenin sürdürülebilirliğine ilişkin endişe 

yaratıyor. 

Küresel piyasalarda artan risk iştahına paralel BİST-100 endeksi dün %1,1 artış 

kaydetti. Yurt içinde TCMB’nin 14 Aralık’ta gerçekleştirilecek toplantısı öncesinde 

faiz artımına gideceği fiyatlanırken, USD/TL dün yatay bir seyir izledi. 

Bugün piyasalar ABD’de açıklanacak Kasım ayı istihdam verilerine, yurt içinde ise 

sanayi üretimi verisine odaklanacak. Özellikle saatlik kazançlardaki artış gelecek 

hafta gerçekleşecek Fed toplantısı öncesinde piyasalar tarafından yakından takip 

edilecek.  
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ABD’de geçici bütçe tasarısının onaylanması piyasaları destekledi.  

ABD’de tarım dışı istihdam, yurt içinde sanayi üretimi verileri bekleniyor.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı GSYH (revizyon) 2017 Ç3 %0,6 %0,6 ABD Tarım dışı İstihdam Kasım 190 bin 261 bin

Almanya Sanayi Üretimi, aylık Ekim %0,9 -%1,4 ABD İşsizlik Oranı Kasım %4,1 %4,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi, yıllık Ekim %5,3 %10,4

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.064 0,26

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.101 0,06

MSCI Japonya Hariç Asya* 548 0,69

MSCI BRIC Ülkeleri 320 0,23

Dow Jones 24.211 0,29

S&P 500 2.637 0,29

Nasdaq 6.813 0,54

Bovespa 72.487 1,07

Euro Stoxx 50 3.573 0,32

Shanghai* 3.280 0,24

Nikkei* 22.757 1,16

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1790 0,01

USD/JPY 112,7 0,43

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 62,5 0,79

Altın (USD/ons) 1.254,2 0,72

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,37 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 338 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 302 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 186 1 bp

VIX 10,2 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 106.448 1,09

USD/TL 3,8567 0,03

Euro/TL 4,5470 0,04

Döviz Sepeti* 4,2018 0,03

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,33 3 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 6,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,7

Enflasyon (%) 8,5 11,7

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

Piyasa Günlüğü / 8 Aralık 2017 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

40

45

50

55

60

65

70

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.750

1.800

1.850

1.900

1.950

2.000

2.050

2.100

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

90

92

94

96

98

100

102

104

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

94

98

102

106

110

114

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(01.06.17=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 D

e
ğ

er
 K

a
yb

ı
95.000

100.000

105.000

110.000

115.000

Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17 Kas 17 Ara 17

BİST-100 Endeksi

10,0

11,0

12,0

13,0

14,0

15,0

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,6

3,7

3,8

3,9

4,0

4,1

4,2

4,3

4,4

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

140

160

180

200

220

240

Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17 Kas 17 Ara 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

Ayşe Betül Öztürk 

betul.ozturk@isbank.com.tr 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:betul.ozturk@isbank.com.tr


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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