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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCI Diinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Haric Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai*

Nikkei*

2073 048 4
1111 093 ¢
552 041 4
324 1354
24329 049 4
2652 0,55 4
6.840 0,40 ¢
72732 034 4
3591 051 4
3305 045 ¢
22894 037 4

ABD'de tarim disi istihdam artisi Kasim'da beklentilerin izerinde gerceklesti.

Yurticinde ekonomik biiyime verisi bekleniyor.

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1752 033 4
USD/JPY 1135 0,71 4+

Emtia Fiyatlan

Kapanis %Degisim

Brent Tirt Petrol (USD/varil) 63,8 197 4
Altin (USD/ons) 12481 0,49
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %¢2,38 1bp 4
EMBI(+) (baz puan) 338 Obp =
EMBI-TR (baz puan) 303 1bp 4+
CDS-TR(5y1l) 184 2bp &
VIX 96 06pd
(*) 10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

ABD’'de Cuma gilini aciklanan verilere gore, tarim disi istihdam Kasim ayinda 228 bin kisi
ile 195 bin kisi olan beklentilerin lizerinde artis kaydetti. Ulkede issizlik orani ve isgiiciine
katihm orani %4,1 ve %62,7 ile beklentiler paralelinde gerceklesti. Ortalama saatlik
kazanclardaki artis aylik bazda gerilerken, yillik bazda %2,5 ile beklentilerin altinda kald.
Tarim disi istihdam verisi ABD'de Eylil ayinda gerceklesen kasirgalarin isgicii
piyasasindaki etkilerinin neredeyse tamamen kaybolduguna isaret ediyor. Beklentileri
karsilayamayan kazanc verisi Fed'in 2018 yilindaki faiz artinm sayisina iliskin belirsizlik
yaratirken, ABD'de vergi reformu paketinin onaylanmasiyla birlikte firmalarin ise
alimlarinihizlandiracagi degerlendiriliyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Draghi Cuma giind Basel Il reformlarinin
onaylandigini acikladi. Draghi, bankacilik sistemlerinde sermaye cercevesinin daha fazla
glivenilir olmasini saglayacak reformlarin 2022 ve 2027 yillarinda kademeli olarak
hayata gecirilecegini acikladi. Basel IlI'iin yirirlige girmesi icin Ulke bazinda kabul
edilmesi gerekiyor. Ote yandan, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Juncker Cuma
giinii AB ile ingiltere’nin Brexit konusunda anlasmaya vardigini ve siirecte ikinci asamaya
gecilecegini acikladi. ikinci asamada ingiltere’nin Mart 2019'da AB'den ayrilmasinin
ardindan AB ile ticaretin nasil stirdiriilecedi ve s6z konusu tarihten sonra baslayacak iki
yillik gecis stirecine iliskin goériismelerin yapilmasi planlaniyor.

Kiresel piyasalar beklentilerin izerinde aciklanan tarim disi istihdam verisi sonrasinda
ABD borsalarinda gozlenen alimlar ve Avrupa’da Brexit ve Basel kaynakli gelismelerin
onctliglinde artis kaydetti. Japonya hari¢ Asya borsalari Cin'de Cuma sabahi agiklanan ve
beklentileri asan dis ticaret verilerinden destek bularak bu sabah yukar yonli hareket
ediyor. Cin'de hafta sonu aciklanan tiiketici enflasyonu Kasim'da beklentilerin altinda
kalarak aylik bazda geriledi. Bu gelisme mevcut durumda siki bir maliye politikasi
uygulanan ilkede mevcut durumda para politikasinda enflasyon kaynakli sikilastirmaya
gidilmesine ihtiyac olmadigini gosteriyor.

BIST-100 107921 1,384  Yurticinde takvim etkisinden arindinlmis sanayi tretimi Ekim'de yillik bazda %7,3 ile

USD/TL 38376 050§ beklentilerin Gizerinde artis kaydetti. Gida Uriinleri imalati Gretimdeki artisa en fazla katk

Euro/TL 45097 082§ saglayan sektor olurken, motorlu tasitlarin imalati da ayni donemde giclii bir biiylime

Doviz Sepeti* 4173 067 & sergiledi. Sanayi Uretiminde baz etkisiyle birlikte gozlenen hizli yiikselisin dordiincii
ceyredin devaminda da stirmesi bekleniyor.

2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %13,35 2bp 4 )

() 0,57USD+0,5°EUR BIST-100 endeksi Cuma giiniinii %1,4'liik yiikselisle kapatti. Fed toplantisi 8ncesinde

Tahminlerimiz 2016* 2017 dolar endeksinde gozlenen yiikselise karsin yatay bir seyir izleyen USD/TL bu sabah

Bilytime (%) 32 6.0 3,83 civarinda seyrediyor.

Cari Ack/GSYH (%) 3,8 5,7 Piyasalar bu hafta Fed, ECB, ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve TCMB'nin toplantilarina

Enflasyon (%) 85 117 odaklanacak. Yurt icinde Hazine'nin bu hafta gerceklestirecedi tahvil ihraglari borglanma

(%) Gercekiesme maliyetlerinin seyri acisindan yakindan izlenecek. Ayrica, bugiin Gctincl ceyrek GSYH
biiyime orani ve Ekim ay1 6demeler dengesi verileri aciklanacak.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Cerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tarimdisiistihdam Kasim 190bin 228bin
ABD issizlik Orani Kasim %4,1 %4,1
Yurt ici Yurt ici
Sanayi Uretimi, yillik Ekim %5,3 %7,3 GSYHBUytime Orani, yillik 3.Ceyrek - %>5,1

Odemeler Dengesi Ekim -4,53 milyar USD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST, Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorliis ve
degderlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolaylh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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