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Diinya Borsalari

Kapanis %Dedisim

Turkiye ekonomisi tctincii ceyrekte yillik bazda %11,1 biiytddi.

MSCI Dinya Borsalari 2081 038 4 . L, . . . .
y Cari acik Ekim'de 3,8 milyar USD diizeyinde gerceklesti.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1120 083 4
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 552 0314 Bugiin baslayacak olan Fed toplantisi 8ncesinde kiiresel piyasalarda temkinli bir
MSCI BRIC Ulkeleri 329 1264F  seyir izleniyor. ABD borsalari petrol fiyatlarindaki sert yiikselisin enerji sektrii
Dow Jones 24386 023 4F hisselerine destek olmasiyla diin giinii tarihi diizeylerden tamamlad. Diin 25
S&P 500 2660 0324F  yilinenyiiksek seviyesini géren Nikkei endeksi bu sabah hafif ekside seyrediyor.
Nasdag 6875 0514t oo giinlerde OPEC'in arz kesintisini uzatma karar almasindan destek bulan
Bovespa 72800 0084 petrol fiyatlar, Kuzey Denizindeki Forties petrol boru hattinda akisin durmasinin
Euro Stoxx 50 3582 026 4 etkisiyle son 3 yilin zirvesine ciktl. ABD'de aktif petrol kuyusu sayisinin son (ic
Shanghai* 3303 0574 ayin zirvesine cikmasi ise fiyatlardaki yiikselisi sinirlandiriyor. Brent tiirii ham
Nikkei* 22902 016 {k  petroliin varil fiyati bu sabah 66 USD civarinda seyrediyor.
(*) TSI 08:30 verileridir. Tiirki K isi 2017 vil o sind incirl i< haci deksi
Pariteler Kapamis %Degisim trkiye ekonomisi 2017 yilinin {iclincl ceyredinde zincirlenmis hacim endeksine
gore yillik bazda %11,1 ile beklentilerin tzerinde blyulyerek son 6 yilin en gticli
EUR/USD 11796 037 4
performansini sergiledi. Daha 6nce %?5,2 ve %5,1 olarak aciklanan 1. ve 2. ceyrek
USD/JPY 1134 0154} o o . o )
blylime verileri de sirasiyla %5,3'e ve %5,4'e revize edildi. Bdylece, yilin ilk
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedisim  qo 7 aylik déneminde bilyiime %7,4 oldu. Ozel tiiketim harcamalar Uctincii
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 662 386 1  ceyrekte biiyiimeye 7 puan ile en fazla katkiyi saglayan kalem olurken vergi
Altin (USD/ons) 12478 0024 indirimlerinin bu gelismede etkili oldugu gorildi. Bu dénemde yatirim
Risk Gostergeleri Kapams Degisim harcamalarindaki artis dikkat cekerken, Gzellikle son 4 ceyrektir yillik bazda
ABD Hazine Tahvilleri* %239 1bp ¢  9erileyen makine ve techizat yatinmlarinin artisa gecmesi olumlu bir gelisme
EMBI(+) (baz puan) 38 obp> olarak degerlendirildi. Uretim tarafinda ise hizmetler ve sanayi sektdrlerinin
EMBI-TR (baz puan) 208 sbp b katkisi 6ne cikiyor (Ekonomik Bliylime Raporumuz).
CDS-TR (5 yil) 183  1bpd}  Yillik bazda %134 genisleyen cari acik Ekim'de 3,8 milyar USD diizeyinde
VIX 93 o02pd} gerceklesti. Emtia fiyatlarinda yasanan yikselisin etkisiyle dis ticaret acigindaki
(*) 10 yiliik artis cari aciktaki genislemede etkili olurken, net seyahat gelirlerindeki
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim  toparlanma cari dengedeki bozulmayi sinirlandiriyor. 12 ayhk kiimiilatif cari acik
BIST-100 109156 114 4+ Ekim'de 41,9 milyar USD ile Temmuz 2015'ten bu yana en yiiksek seviyesine
USD/TL 38200 046 4k  ulastl. (Odemeler Dengesi Raporumuz).
Euro/TL 45059 009 & TCMB din Aralik ayr Beklenti Anketi'nin sonuclarini yayimladi. Buna gore,
Doviz Sepeti” 41623 026 pivasanin biiylime beklentisi yiikselirken, enflasyon ve kur beklentilerinin
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1327 8bpdk  pozuldugu goriiliiyor. Diger taraftan, ay sonuna iliskin AOFM beklentisindeki artis
() 0.57USDTOSTEUR piyasalarin Persembe giinkii toplantida TCMB'den faiz artinmi bekledigine isaret
Tahminlerimiz 2016* 2017 .
ediyor.
Biiyiime (%) 32 6.7 _
i D L Lo
Cari Ack/GSYH (%) 38 57 BIST-100 endeksi diin glinti %1,14 yiikselisle 109.156 seviyesinden tamamladi.
Enflasyon (%) 65 117 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi 8 baz puan gerileyerek %13,27 oldu.
() GerceKlesme Kurlarise TCMB toplantisi 6ncesinde nispeten sakin bir goriiniim sergiliyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Dist Dénemi Beklenti Onceki
- ingiltere TUFE, aylik Kasim %3,0 %3,3
ABD UFE, aylik Kasim %0,3 %0,4
Yurt ici Yurt ici
GSYH Biiyiime Orani, yilhk 3.Ceyrek %111 -
Cari Denge Ekim -3,83 milyar USD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST, Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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