
   

Dün küresel piyasalar Fed’in toplantısına odaklandı. Fed beklentiler doğrultusunda 

politika faizini 25 baz puan artırarak %1,00-1,25 bandından %1,25-1,50'ye çıkardı. 

Fed yetkililerinin gelecek iki yıla ilişkin faiz oranı tahminlerinin medyan değerinde 

bir değişiklik olmazken, 2020’ye ilişkin faiz tahmini yukarı yönlü güncellendi. 

Merkez Bankası üyeleri gelecek yıl için üç faiz artırımı öngörüyor. 

Fed Aralık toplantısında ABD ekonomisine yönelik tahminlerini de güncelledi. 

Merkez Bankası önümüzdeki üç yıl için büyüme tahminlerini yükseltti. İşsizlik oranı 

tahminleri bu dönemler için aşağı yönlü revize edildi. Bu durum para politikasındaki 

normalleşme sürecinin kademeli olarak ilerleyeceği yönünde değerlendirildi. 

ABD’de dün Kasım ayı TÜFE verisi açıklandı. Buna göre Ekim’de yıllık bazda %2 

artan TÜFE, Kasım ayında %2,2 ile beklentiler düzeyinde yükselirken, çekirdek 

TÜFE’deki yükseliş %1,8’den %1,7’ye gerileyerek beklentilerin altında kaldı. 

Veriler enflasyonun yaz aylarındaki durgunluk sonrasında bir miktar toparlandığına 

işaret ediyor.  

Dün Euro Alanı’nda açıklanan sanayi üretim ve istihdam verileri olumlu bir tablo 

çizdi. Bölgede, sanayi üretimi Ekim’de bir önceki aya göre %0,2 artarken yıllık bazda 

%3,7 genişledi. Diğer taraftan, bölgede 3. çeyrekte istihdam küresel krizden bu 

yana en hızlı artışını kaydetti. 

ABD borsaları Fed kararının ardından genel olarak yükseliş kaydetti.  Asya borsaları 

da bu sabah yukarı yönlü bir seyir izliyor. Diğer taraftan, Çin Merkez Bankası’nın 

Fed’in ardından kısa vadeli faizleri artırmasının ve bu sabah açıklanan yatırım, 

sanayi üretimi ve perakende satışlar verilerinin etkisi ile Shanghai endeksi güne 

hafif ekside başladı. 

BİST-100 endeksi dün günü %0,82 düşüşle 108.153 düzeyinden kapattı. İki yıllık 

gösterge tahvilin faizi 6 baz puan yükselerek günü %13,43 seviyesinden 

tamamladı. Fed ve TCMB toplantısı öncesinde dün 3,80-3,86 bandında dalgalanan 

USD/TL bu sabah 3,82 civarında seyrediyor. 

Bugün küresel piyasalarda  Avrupa Merkez Bankası ve İngiltere Merkez Bankası’nın  

toplantıları izlenecek. Her iki merkez bankasının para politikasında bir değişikliğe 

gitmesi beklenmiyor ancak toplantı ertesinde yapılacak açıklamalar gelecek 

döneme ilişkin vereceği sinyaller açısından önem taşıyor. Yurt içi piyasaların 

odağında ise TCMB’nin  Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısı yer alacak. TCMB'nin 

TL'deki değer kaybı ve enflasyondaki yükselişin devamını önlemek amacıyla 

toplantısında geç likidite penceresi (GLP) faizinde artışa gitmesi beklenirken, 

beklentiler 100 baz puan yükseliş üzerinde yoğunlaşıyor.  
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Fed politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan artırdı.  

Bugün  yurt içi piyasalarda TCMB’nin faiz kararı bekleniyor.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi, yıllık Ekim %3,5 %3,7 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Toplantısı Aralık - -

ABD TÜFE, yıllık Kasım %2,2 %2,2 İngiltere Merkez Bankası (BoE) Toplantısı Aralık - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TCMB PPK Toplantısı Aralık - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.084 0,04

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.119 0,58

MSCI Japonya Hariç Asya* 558 0,43

MSCI BRIC Ülkeleri 327 0,53

Dow Jones 24.585 0,33

S&P 500 2.663 0,05

Nasdaq 6.876 0,20

Bovespa 72.914 1,22

Euro Stoxx 50 3.582 0,52

Shanghai* 3.290 0,38

Nikkei* 22.667 0,40

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1758 0,24

USD/JPY 113,0 0,57

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 63,7 1,82

Altın (USD/ons) 1.247,4 0,79

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 339 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 298 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 176 4 bp

VIX 10,2 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 108.153 0,82

USD/TL 3,8277 0,56

Euro/TL 4,5005 0,32

Döviz Sepeti* 4,1641 0,43

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,43 6 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 6,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,3

Enflasyon (%) 8,5 11,7

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

