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Diinya Borsalari

Kapanis %Dedisim

Diin 6nde gelen merkez bankalarinin toplantilari gindemde ilk sirada yer ald.

MSCI Diinya Borsal 2078 033 - e
Hrya Forsaiart g TCMB, Gec Likidite Penceresi faiz oranini 50 baz puan artirdi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1121 022 4
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 554 0454  ABD'de diin aciklanan veriler olumlu bir gdrinim arz etti. ABD'de Kasim ayinda
MSCI BRIC Ulkeleri 327 014 4k  perakende satislar bir énceki aya kiyasla beklentilerin tizerinde artis kaydetti. Haftalik
Dow Jones 24.509 031} issizlik maasi basvurulari ise 225 bin kisi ile beklentilerin oldukca altinda gerceklesti ve
S&P500 2652 0414 isgicl piyasasindaki glicli goériiniimiin devam ettigini gosterdi. Aciklanan giicld verilerin
Nasdag 6857 028 4 ardindan ABD dolari uluslararasi piyasalarda deger kazanirken, EUR/USD paritesi 1,18'in
altinaindi.
Bovespa 72429 067 4F
Euro Stoxx 50 3556 071§ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) dinki toplantisinda para politikasinda dedisiklide
gitmezken bliylime ve enflasyon ongériilerini revize etti. ECB 2017 yili icin biiylime
Shanghai* 3770 068 4} o ) , o T
tahminini %2,2'den %2,4'e cikarirken, 2018 ve 2019 yillari icin tahminlerini de sirasiyla
Nikkel 2693 00L& 041 gden %23 ve %17den %193 yikseltti. ECB 2017 yilina iliskin enflasyon
*) TS108:30 verileridir. e a , -
O i vertenar tahminini degistirmeyerek %1,5'de birakirken, 2018 tahminini 20 baz puan artirarak
Pariteler Kapanis %Dedgisim , i 5
%1,4'e cikardi. ECB Baskani Draghi toplanti sonrasi yaptidi aciklamada enflasyon
EUR/USD 11776 015 4t gorinimindn zayif oldugunu ancak bélgede deflasyon yasanmasi riskinin artik ortadan
USD/JpY 1126 0374k kalktigini sdyledi. Draghi 2 ay dncesine kiyasla enflasyon hedefine ulasma konusunda
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim kendilerine daha fazla glivendiklerini belirtti. Bliylime gériiniimd icin risklerin genel
Brent Tard Petrol (UsD/vari) 640 056 4 olarak dengede oldugunu vurgulayan Draghi, bu alanda yukarn yonli sdrprizler
goérilmesi potansiyelinin oldugunu ifade etti. Varlik ahm programinin sonlandiriima
Altin (USD/ons) 12531 046 4 L ) N ]
tarihine iliskin sorulara ise toplantida bu konunun konusulmadigi yanitini verdi.
Risk Gistergelerl Kapamis Degisim Markit'in acikladigi 8ncti verilere gére Euro Alan'nda imalat ve hizmetler PMI verileri
ABD Hazine Tahwiller* %235 1bpd Araik ayinda beklentilerin tizerinde gercekleserek bélge ekonomisindeki giiclii seyrin
EMBI(+) (baz puan) 340 1bp 4+ devam ettigine isaret etti. Endeksler sirasiyla 60,6 ve 56,5 diizeyine yiikselerek 7 yilin
EMBI-TR (baz puan) 301 3bp 4}  zirvesineulasti.
CDS-TR (5y1) 180 4bp ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faizini beklentiler paralelinde degistirmedi ve
VIX 105 03p4F  %o0,5e sabit tuttu. BOE gecen ay on yildan uzun siiredir ilk kez politika faizini artirmisti.
(*) 10 yillik BOE, gectigimiz hafta yapilan Brexit gorlismelerinde taraflarin belli bash
YurticiPiyasalar Kapanmis %Dedisim  anlasmazliklarin (istesinden gelmesinin ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden diizensiz bir
BIST-100 109666 1,40 4p  sekilde cikma riskini azalttigini ve bu durumun dniimiizdeki ddnemde ekonomik giiveni
USD/TL 38825 143 4 artirabilecedini belitti.
Euro/TL 45719 159 4F  TCMBdiinki toplantisinda Geg Likidite Penceresi (GLP) faiz oranini 50 baz puan artirarak
Déviz Sepeti* 42272 152 4 %12,75 dlizeyine ylkselti. TCMB, faiz artinm kararinin enflasyonun bulundugu yiiksek
2 Villik Gésterge Tahvilin Faizi %1347  4bp 4 seviye ve yakin ddnemde yasanan maliyet gelismelerinin dniimizdeki déneme iliskin
(") 0.5*USD+0,5"EUR beklentiler ve fiyatlama davranislarina dair riskleri artirmasi nedeniyle alindigini belirtti.
Tahminlerimiz 2016* 2017 Bu cercevede para politikasinda bir miktar daha sikilasmaya giden TCMB ihtiyac
Bilyime (%) 32 6.7 duyulmasi halinde ilave sikilastirma yapilabilecegini yineledi. Piyasada TCMB'den 100
) baz puanlik artinm bekleniyordu.
Cari Acik/GSYH (%) 38 53
Enflasyon (%) 85 117 BIST-100 endeksi giinii artida tamamlarken, TCMB'nin faiz artinminin éngérilenin
() Gerceklesme altinda kalmasinin ardindan USD/TL hizl yiikselerek glinti 3,88'in lizerinde tamamladi. 2
yil vadeli gbsterge tahvilin bilesik faizi ise 4 baz puan artarak %13,47'ye cikti.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Dist Donemi Beklenti Onceki
AvrupaMerkez Bankas! (ECB) Toplantisi Aralik - ABD Sanayi Uretimi Kasim %0,3 %0,9
ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Toplantis Aralik - ABD Kapasite Kullanim Orani Kasim %77,2 %77,0
Yurt ici Yurt ici
TCMBPPK Toplantisi Aralik - Biitce Dengesi Kasim 3,3 milyar TL
issizlik Orani Eyliil %10,6
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST, Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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