
   

ABD’de dün açıklanan veriler olumlu bir görünüm arz etti. ABD’de Kasım ayında 

perakende satışlar bir önceki aya kıyasla beklentilerin üzerinde artış kaydetti. Haftalık 

işsizlik maaşı başvuruları ise 225 bin kişi ile beklentilerin oldukça altında gerçekleşti ve 

işgücü piyasasındaki güçlü görünümün devam ettiğini gösterdi. Açıklanan güçlü verilerin 

ardından ABD doları uluslararası piyasalarda değer kazanırken, EUR/USD paritesi 1,18’in 

altına indi.   

Avrupa Merkez Bankası (ECB) dünkü toplantısında para politikasında değişikliğe 

gitmezken büyüme ve enflasyon öngörülerini revize etti. ECB 2017 yılı için büyüme 

tahminini %2,2’den %2,4’e çıkarırken, 2018 ve 2019 yılları için tahminlerini de sırasıyla 

%1,8’den %2,3’e ve %1,7’den %1,9’a yükseltti. ECB 2017 yılına ilişkin enflasyon 

tahminini değiştirmeyerek %1,5’de bırakırken, 2018 tahminini 20 baz puan artırarak 

%1,4’e çıkardı. ECB Başkanı Draghi toplantı sonrası yaptığı açıklamada enflasyon 

görünümünün zayıf olduğunu ancak bölgede deflasyon yaşanması riskinin artık ortadan 

kalktığını söyledi. Draghi 2 ay öncesine kıyasla enflasyon hedefine ulaşma konusunda 

kendilerine daha fazla güvendiklerini belirtti. Büyüme görünümü için risklerin genel 

olarak dengede olduğunu vurgulayan Draghi, bu alanda yukarı yönlü sürprizler 

görülmesi potansiyelinin olduğunu ifade etti. Varlık alım programının sonlandırılma 

tarihine ilişkin sorulara ise toplantıda bu konunun konuşulmadığı yanıtını verdi.  

Markit’in açıkladığı öncü verilere göre Euro Alanı’nda imalat ve hizmetler PMI verileri 

Aralık ayında beklentilerin üzerinde gerçekleşerek bölge ekonomisindeki güçlü seyrin 

devam ettiğine işaret etti. Endeksler sırasıyla 60,6 ve 56,5 düzeyine yükselerek 7 yılın 

zirvesine ulaştı.  

İngiltere Merkez Bankası (BOE) politika faizini beklentiler paralelinde değiştirmedi ve 

%0,5'te sabit tuttu. BOE geçen ay on yıldan uzun süredir ilk kez politika faizini artırmıştı. 

BOE, geçtiğimiz hafta yapılan Brexit görüşmelerinde tarafların belli başlı 

anlaşmazlıkların üstesinden gelmesinin İngiltere'nin Avrupa Birliği'nden düzensiz bir 

şekilde çıkma riskini azalttığını ve bu durumun önümüzdeki dönemde ekonomik güveni 

artırabileceğini belitti.  

TCMB dünkü toplantısında Geç Likidite Penceresi (GLP) faiz oranını 50 baz puan artırarak 

%12,75 düzeyine yükselti. TCMB, faiz artırım kararının enflasyonun bulunduğu yüksek 

seviye ve yakın dönemde yaşanan maliyet gelişmelerinin önümüzdeki döneme ilişkin 

beklentiler ve fiyatlama davranışlarına dair riskleri artırması nedeniyle alındığını belirtti. 

Bu çerçevede para politikasında bir miktar daha sıkılaşmaya giden TCMB ihtiyaç 

duyulması halinde ilave sıkılaştırma yapılabileceğini yineledi. Piyasada TCMB’den 100 

baz puanlık artırım bekleniyordu.  

BİST-100 endeksi günü artıda tamamlarken, TCMB’nin faiz artırımının öngörülenin 

altında kalmasının ardından USD/TL hızlı yükselerek günü 3,88’in üzerinde tamamladı. 2 

yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 4 baz puan artarak %13,47’ye  çıktı. 
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Dün önde gelen merkez bankalarının toplantıları gündemde ilk sırada yer aldı. 

TCMB, Geç Likidite Penceresi faiz oranını 50 baz puan artırdı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Toplantısı Aralık - - ABD Sanayi Üretimi Kasım %0,3 %0,9

İngiltere Merkez Bankası (BoE) Toplantısı Aralık - - ABD Kapasite Kullanım Oranı Kasım %77,2 %77,0

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB PPK Toplantısı Aralık - - Bütçe Dengesi Kasım - 3,3 milyar TL

İşsizlik Oranı Eylül - %10,6

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.078 0,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.121 0,22

MSCI Japonya Hariç Asya* 554 0,45

MSCI BRIC Ülkeleri 327 0,14

Dow Jones 24.509 0,31

S&P 500 2.652 0,41

Nasdaq 6.857 0,28

Bovespa 72.429 0,67

Euro Stoxx 50 3.556 0,71

Shanghai* 3.770 0,68

Nikkei* 22.693 0,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1776 0,15

USD/JPY 112,6 0,37

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,0 0,58

Altın (USD/ons) 1.253,1 0,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 340 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 301 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 180 4 bp

VIX 10,5 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 109.666 1,40

USD/TL 3,8825 1,43

Euro/TL 4,5719 1,59

Döviz Sepeti* 4,2272 1,52

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,47 4 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 6,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,3

Enflasyon (%) 8,5 11,7

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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