
   

ABD’de Cuma günü sanayi üretimi verisi ve vergi reformu paketine ilişkin gelişmeler 

izlendi. Sanayi üretimi Kasım ayında aylık %0,2 ile beklentilerin bir miktar altında artış 

kaydetti. Kapasite kullanım oranı ise aylık bazda 0,1 puan yükselerek %77,1 olarak 

gerçekleşti. ABD’de Temsilciler Meclisi ve Senato’da ayrı ayrı onaylanan vergi reformu 

paketinin uzlaştırılması süreci tamamlandı. 2018 yılı itibarıyla kurumlar vergisi oranının 

%35’ten %21’e indirilmesine karar verilirken, Obamacare olarak bilinen zorunlu sağlık 

sigortasının 2019 itibarıyla yeniden isteğe bağlı şekilde sürdürülmesi teklif ediliyor. 

Hafta içinde vergi reformunda değişiklik talebinde bulunan Cumhuriyetçi iki senatörün 

istedikleri değişikliklerin yasa teklifine eklenmesinin ardından reform paketinin bu hafta 

Temsilciler Meclisi ve Senato’da oylanarak Trump’a sunulması bekleniyor. ABD’de 

ekonomik aktiviteyi desteklemesi beklenen paketin Fed’in faiz  artırım sayısına ilişkin 

beklentileri nasıl etkileyeceği önümüzdeki dönemde yakından izlenecek. 

Avrupa (ECB) ve İngiltere Merkez Bankalarının (BoE) Perşembe günkü toplantılarında 

para politikalarında değişikliğe gitmemeleri ardından bölgede genel olarak düşüş 

kaydeden hisse senedi piyasaları İtalya'da önümüzdeki yıl yapılması beklenen seçimlerin 

yarattığı siyasi belirsizlikle aşağı yönlü seyrini Cuma günü de sürdürdü.  

ABD’de vergi reformuna dair gelişmelerden destek bulan Asya hisse senedi piyasaları bu 

sabah yukarı yönlü hareket ediyor. Japonya'da dış ticaret verileri beklentilerin üzerinde 

açıklanırken, Japonya Merkez Bankası'nın (BoJ) Perşembe günü sona erecek 

toplantısında para politikasında değişikliğe gitmesi beklenmiyor.  

Yurt içinde işsizlik oranı Eylül döneminde yıllık bazda 0,7 puan gerileyerek %10,6 olarak 

gerçekleşti. Ocak ayında %13 ile rekor kıran işsizlik oranı son altı aydır %11 seviyesinin 

altında seyrediyor. Tarım dışı işsizlik oranı %12,8 olarak gerçekleşirken, 15-24 yaş 

grubunu kapsayan genç nüfusun işsizlik oranı %20 seviyesinde izlendi. İstihdam edilen 

kişi sayısı yıllık bazda 1,23 milyon kişi artarken, işgücüne katılım oranı 0,8 puan artış 

kaydederek %53,6 oldu. Hafta içinde istihdam seferberliği çerçevesinde açıklanan 

teşviklerin işgücü piyasası göstergelerini desteklemeye devam etmesi bekleniyor.  

Merkezi yönetim bütçesi Kasım’da 8,5 milyar TL fazla verdi. Bütçe harcamaları yıllık 

bazda %11,8, bütçe gelirleri ise %7,3 artış kaydetti. Ocak-Kasım döneminde bütçe 

harcamaları yıllık bazda %17,7, bütçe gelirleri %13 yükselirken, bütçe açığı 26,5 milyar 

TL oldu. Geçtiğimiz yılın aynı döneminde bütçe açığı 2,1 milyar TL seviyesindeydi. 

Hükümet’in 2017 yılsonu için bütçe açığı hedefinin 61,7 milyar TL olduğu göz önünde 

bulundurulduğunda, Aralık ayında bütçe açığının yüksek bir düzeyde gerçekleşeceği 

fakat bütçe açığı/milli gelir oranının %2’nin altında kalabileceği değerlendiriliyor (Bütçe 

dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz). 

BİST-100 endeksi Cuma gününü hafif ekside kapattı. Perşembe günkü TCMB toplantısı 

ardından 3,88 seviyesini aşan USD/TL bu sabah 3,86 civarında seyrediyor.  
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Dolar endeksi ABD'de vergi reformu paketine yönelik gelişmelerden destek buluyor. 

Yurt içinde işsizlik oranı ve bütçe dengesi verileri takip edildi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Kasım %0,3 %0,2 Euro Alanı TÜFE, aylık Kasım %0,1 %0,1

ABD Kapasite Kullanım Oranı Kasım %77,2 %77,1

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Kasım - 8,5 milyar TL - - - -

İşsizlik Oranı Eylül - %10,6

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.086 0,38

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.119 0,24

MSCI Japonya Hariç Asya* 556 0,40

MSCI BRIC Ülkeleri 325 0,47

Dow Jones 24.652 0,58

S&P 500 2.676 0,90

Nasdaq 6.937 1,17

Bovespa 72.608 0,25

Euro Stoxx 50 3.561 0,12

Shanghai* 3.264 0,07

Nikkei* 22.922 1,66

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1766 0,08

USD/JPY 112,7 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 63,8 0,44

Altın (USD/ons) 1.254,7 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 339 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 300 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 175 5 bp

VIX 9,4 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 109.330 0,31

USD/TL 3,8664 0,42

Euro/TL 4,5490 0,50

Döviz Sepeti* 4,2077 0,46

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,47 0 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 6,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,3

Enflasyon (%) 8,5 11,7

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

Piyasa Günlüğü / 18 Aralık 2017 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

40

45

50

55

60

65

70

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.750

1.800

1.850

1.900

1.950

2.000

2.050

2.100

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,80

2,00

2,20

2,40

2,60

2,80

90

92

94

96

98

100

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

94

98

102

106

110

114

118

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(09.06.17=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 D

e
ğ

er
 K

a
yb

ı
95.000

100.000

105.000

110.000

115.000

Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17 Kas 17 Ara 17

BİST-100 Endeksi

10,0

11,0

12,0

13,0

14,0

15,0

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,6

3,7

3,8

3,9

4,0

4,1

4,2

4,3

4,4

Haz.17 Tem.17 Ağu.17 Eyl.17 Eki.17 Kas.17 Ara.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

140

160

180

200

220

240

Haz 17 Tem 17 Ağu 17 Eyl 17 Eki 17 Kas 17 Ara 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

Ayşe Betül Öztürk 

betul.ozturk@isbank.com.tr 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:betul.ozturk@isbank.com.tr
mailto:betul.ozturk@isbank.com.tr
mailto:betul.ozturk@isbank.com.tr


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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