
   

ABD’de dün Temsilciler Meclisi’nde kabul edilen uzlaştırılmış vergi reformu paketi, 

usulen yapılan bir hata nedeniyle bugün Senato'da onaylanmasının ardından 

Temsilciler Meclisi’nde tekrar oylanacak. 1986'dan beri en büyük vergi değişikliğini 

içeren paketin geçmesiyle kurumlar vergisi indirimi kapsamında en çok bankacılık, 

perakende, ulaştırma ve telekomünikasyon sektörlerinin olumlu etkileneceği 

değerlendiriliyor. Reform paketi kapsamında bireylere sağlanan geçici faydaların 

harcanabilir gelir artışı aracılığıyla talebi destekleyerek ülkede enflasyonist baskı 

yaratabileceği tartışılıyor. 

ABD’de vergi reformunun yakın zamanda yürürlüğe gireceğine dair beklentilerle bir 

süredir yukarı yönlü seyreden hisse senedi piyasaları dün teknoloji hisselerinde 

yoğunlaşan kâr satışlarıyla baskı altında kaldı. Asya'da da yatırımcıların bu sabah 

temkinli bir tutum sergilediği gözleniyor. ABD'de vergi reformuna yönelik gelişmelerin 

bir süredir fiyatlanıyor olması, dün hisse senedi ve döviz piyasaları üzerinde yukarı 

yönlü bir etki yaratmazken, Kasım ayı konut başlangıçları verisinin son 13 ayın en 

güçlü performansını sergilemesi dolar endeksini bir miktar destekledi. ABD’de 10 yıllık 

gösterge tahvilin faizi sert bir şekilde yükselerek %2,47 seviyesini aşarken, ülkede 

getiri eğrisindeki yataylaşmanın sürmesi uzun dönemde büyüme ve enflasyonun 

seyrine ilişkin endişelerin canlı kaldığına işaret ediyor.  

Euro Alanı’nda ise dün bazı merkez bankası yetkilileri varlık alım programından çıkışın 

gündemde olduğu bu dönemde ECB’nin faizlerin izleyeceği yol hakkında bir sinyal 

verecek olmasının göz ardı edilemeyeceğine yönelik açıklamalarda bulundular. 

Almanya Hükümeti’nin sermaye piyasalarında önümüzdeki yıl 2017’ye nazaran daha 

fazla borçlanmayla daha fazla 30 yıl vadeli tahvil ihracı gerçekleştireceği yönündeki 

haberler Alman tahvil faizlerini destekleyerek dün euronun değer kazanmasında etkili 

oldu. Almanya'da Merkel’in Sosyal Demokratlarla koalisyon kurabileceğine ilişkin 

gelişmeler, ülkedeki siyasi belirsizliğe ilişkin endişelerin hafiflemesinde etkili oluyor.  

Yurt içinde dün açıklanan beyaz eşya satışları Ekim ayının ardından Kasım ayında da 

düşüşünü sürdürerek yıllık bazda %16 geriledi. ÖTV indiriminin Eylül ayında sona 

ermesiyle düşen talep, üretim rakamlarına da yansıdı. Üretim geçtiğimiz ay yıllık bazda 

%5 geriledi. Üçüncü çeyrek büyüme verilerinde %31’lik artışla güçlü bir performans 

sergileyen dayanıklı tüketim mallarının büyümeye sağladığı katkının son çeyrekte 

zayıflayacağı değerlendiriliyor. 

Gelişmekte olan para birimlerinde gözlenen değer kazancı TL'nin de küresel 

piyasalarda değer kazanmasında etkili oluyor. Dün gün içinde 3,81 seviyesine kadar 

gerileyen USD/TL bu sabah 3,83 civarında seyrediyor. ABD’de vergi reformuna yönelik 

ilginin azalmasıyla baskı altında kalan küresel piyasalara paralel BİST-100 endeksi de 

dün günü hafif ekside kapattı.  

Piyasa Günlüğü / 20 Aralık 2017 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Küresel piyasalarda ABD’deki vergi reformuna yönelik ilgi azalıyor. 

ABD ve Avrupa’da tahvil faizleri yükselişte... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Başlangıçları Kasım 1,24 milyon adet 1,30 milyon adet ABD İkinci El Konut Satışları Kasım 5,52 milyon 5,48 milyon

ABD İnşaat Ruhsatları Kasım 1,27 milyon adet 1,30 milyon adet

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Kasım - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.096 0,37

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.132 0,16

MSCI Japonya Hariç Asya* 559 0,03

MSCI BRIC Ülkeleri 329 0,31

Dow Jones 24.755 0,15

S&P 500 2.681 0,32

Nasdaq 6.964 0,44

Bovespa 72.680 0,60

Euro Stoxx 50 3.582 0,75

Shanghai* 3.296 0,03

Nikkei* 22.904 0,16

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1811 0,02

USD/JPY 113,0 0,55

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,2 0,26

Altın (USD/ons) 1.260,4 0,20

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,46 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 329 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 169 0 bp

VIX 10,0 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 110.177 0,06

USD/TL 3,8408 0,41

Euro/TL 4,5362 0,39

Döviz Sepeti* 4,1885 0,40

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,47 0 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 6,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,2

Enflasyon (%) 8,5 11,7

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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