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Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim  yijrase| piyasalarda ABD'deki vergi reformuna yénelik ilgi azaliyor.
MSCIDi B | 2.096 0,37 , e Lo .
HnyaBorsaiar ¥ ABD ve Avrupa'da tahvil faizleri yiikseliste...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1132 016 4
MSClJaponya Harig Asya™ 559 0034  ABD'de diin Temsilciler Meclisinde kabul edilen uzlastiriimis vergi reformu paketi,
MSCIBRIC Ulkeleri 329 0314  usulen yapilan bir hata nedeniyle buglin Senato'da onaylanmasinin ardindan
Dow Jones 24755 015§  Temsilciler Meclisinde tekrar oylanacak. 1986'dan beri en biiytik vergi dedgisikligini
S&P500 2681 0324 iceren paketin gecmesiyle kurumlar vergisi indirimi kapsaminda en cok bankacilik,
Nasdagq 6964 044 § perakende, ulastirma ve telekominikasyon sektdrlerinin olumlu etkilenecedi
Bovespa 72680 0,60 § degerlendiriliyor. Reform paketi kapsaminda bireylere sadlanan gecici faydalarin
harcanabilir gelir artisi araciiiyla talebi destekleyerek (ilkede enflasyonist baski
Euro Stoxx 50 3.582 0,75 4 . o,
yaratabilecedi tartisiliyor.
Shanghai* 3.296 0,03 &
ABD'de vergi reformunun yakin zaman trdrlige girecegdin ir beklentilerle bir
Nikkei* 22004 016 4 de vergi reformunun ya amanda yurlrlige girecedine dair beklentilerle b

) TST08 30 vereridir suredir yukari yonll seyreden hisse senedi piyasalari diin teknoloji hisselerinde

yogunlasan kar satislariyla baski altinda kaldi. Asya'da da yatinmcilanin bu sabah

Pariteler Kapanis %Degisim
CUR/USD 11811 002 § temkinli bir tutum sergiledigi gézleniyor. ABD'de vergi reformuna yonelik gelismelerin
bir siiredir fiyatlaniyor olmasi, diin hisse senedi ve ddviz piyasalarn lzerinde yukari
USD/JPY 1130 0,55 4 o g o
yonli bir etki yaratmazken, Kasim ayi konut baslangiclari verisinin son 13 ayin en
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degdisim  giiclii performansini sergilemesi dolar endeksini bir miktar destekledi. ABD'de 10 yillik
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 642 026§  gosterge tahvilin faizi sert bir sekilde yiikselerek %2,47 seviyesini asarken, tilkede
Altin (USD/ons) 1.260,4 0,20 § getiri egrisindeki yataylasmanin slirmesi uzun dénemde biliylime ve enflasyonun
. . . . seyrine iliskin endiselerin canh kaldigina isaret ediyor.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %246  7bp 4 Euro Alani'nda ise diin bazi merkez bankasi yetkilileri varlik alim programindan cikisin
EMBI(+) (baz puan) 329 4bp § giindemde oldudu bu donemde ECB'nin faizlerin izleyecedi yol hakkinda bir sinyal
verecek olmasinin gbéz ardi edilemeyecedine yonelik aciklamalarda bulundular.
EMBI-TR (baz puan) 287 6bp _— o . Lo . ,
Almanya Hiikiimeti'nin sermaye piyasalarinda éniimizdeki yil 2017'ye nazaran daha
CDS-TR (5yil 169 0b . o . L .
Gyl Pé fazla bor¢clanmayla daha fazla 30 yil vadeli tahvil ihraci gerceklestirecedi yonindeki
VIX 100 05pf haberler Alman tahvil faizlerini destekleyerek diin euronun deder kazanmasinda etkili
*)10yillik " . . Lo
( )10y|- : oldu. Almanya'da Merkelin Sosyal Demokratlarla koalisyon kurabilecegdine iliskin
i Pi K %Degisi . . Lo e . . . . -
Yurt Ici Piyasalar apanis vomegisim gelismeler, tilkedeki siyasi belirsizlige iliskin endiselerin hafiflemesinde etkili oluyor.
BIST-100 110.177 0,06
Yurt icinde diin aciklanan beyaz esya satislari Ekim ayinin ardindan Kasim ayinda da
USD/TL 3,8408 0,41 4 o L a o .
disusunu surdirerek yillik bazda %16 geriledi. OTV indiriminin Eylil ayinda sona
Euro/TL 4,5362 ) . . - - i
uro >3 035 ¢ ermesiyle diisen talep, tretim rakamlarina da yansidi. Uretim gectigimiz ay yillik bazda
Doviz Sepeti* 41885 0404 o45 geriledi. Uciincii ceyrek biiyiime verilerinde %31'lik artisla giiclii bir performans
2YiliikGosterge Tahvilin Faizi %1347 0bp = sergileyen dayanikli tiiketim mallarinin biiylimeye sagladigi katkinin son ceyrekte
() 0.5*USD+0,5"EUR zayiflayacadi degerlendiriliyor.
Tahminlerimiz 2016* 2017 . N . .
Gelismekte olan para birimlerinde gdzlenen deder kazanci TL'nin de kiresel
Blytme (%) 3,2 6.7 . N . N o . .
piyasalarda deder kazanmasinda etkili oluyor. Diin giin icinde 3,81 seviyesine kadar
CariAcik/GSYH (% 3,8 5,2 . . . , . .
annd (%) gerileyen USD/TL bu sabah 3,83 civarinda seyrediyor. ABD'de vergi reformuna yonelik
Enflasyon (%) 8,5 11,7

ilginin azalmasiyla baski altinda kalan kiiresel piyasalara paralel BIST-100 endeksi de

(*) Gerceklesme

diin glindi hafif ekside kapatti.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD YeniKonutBaslangiclari Kasm 1,24milyonadet  1,30milyonadet ABD ikinciElKonut Satislari Kasim 5,52 milyon 5,48 milyon
ABD insaat Ruhsatlari Kasim 1,27milyonadet  1,30milyonadet
Yurtici Yurtici

- MerkeziYonetim Borc Stoku Kasim
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST, Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorliis ve
degderlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu

rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolaylh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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