
   

Küresel piyasalar ABD'de Cuma günü açıklanan ekonomik veriler ile vergi reformu 

paketine yönelik gelişmeleri takip etti. Ekim ayında aylık bazda gerileyen dayanıklı mal 

siparişleri Kasım’da %1,3 artış kaydetti. Fed'in enflasyon göstergesi olarak yakından 

izlediği çekirdek kişisel tüketim harcamaları endeksindeki artış Kasım'da aylık bazda 

%0,1'e gerilerken, yıllık artış %1,4'ten %1,5'e çıktı. Enflasyon göstergelerinin hâlen 

Fed'in %2'lik enflasyon hedefinin altında kaldığı gözleniyor. ABD’de yeni konut satışları 

Kasım’da aylık bazda %17,5 artarak 733 bin adetle 10 yılı aşkın sürenin en yüksek 

seviyesine ulaştı. Diğer taraftan, tüketici güven endeksi Aralık ayında daha önce 

açıklanan değerinden bir miktar aşağı yönlü revize edilse de Noel alışverişinin sürdüğü 

dönemde genel olarak güçlü seyrini korudu. Güçlü verilerin ardından ABD’de 10 yıllık 

gösterge tahvilin faizi %2,5 ile son dokuz ayın en yüksek seviyesinde gerçekleşti. 

ABD Başkanı Trump piyasaların uzun zamandır yakından takip ettiği vergi reform 

paketini, Senato ve Temsilciler Meclisi'nin onayının ardından Cuma günü imzaladı. 

Ülkede Noel tatili öncesinde piyasalarda işlem hacminin düşük olması ve önde gelen bazı 

şirket hisselerindeki düşüş borsa endekslerinin gerilemesinde etkili oldu. Bu hafta ABD 

Kongresi'nde geçici olarak Ocak ayı ortasına ertelenen bütçe ödeneklerine yönelik 

tartışmalar izlenecek.  

Euro Alanı'nda ayrılıkçı Katalanların bölgesel seçimleri kazanmasının yarattığı politik 

belirsizlik hisse senedi piyasaları ve euro üzerinde baskı yaratmaya devam ediyor. 

Bölgede Almanya'da koalisyon görüşmeleri sürerken, İtalya'da Mart ayında 

gerçekleştirilecek genel seçimler öncesinde siyasi gelişmeler tekrar piyasaların 

odağında yer alıyor. Öte yandan, Cuma günü İngiltere’de açıklanan büyüme verisi üçüncü 

çeyrekte çeyreklik bazda %0,4 artışla beklentiler paralelinde gerçekleşirken, yıllık 

büyüme %1,7 olarak yukarı yönlü revize edildi. 2013 yılının ilk çeyreğinden bu yana en 

düşük büyüme oranının kaydedilmesinde hane halkı tüketim harcamaları ve sabit 

sermaye yatırımlarındaki zayıf artış etkili oldu. 

Yurt içinde 2018 yılı bütçesi Cuma günü TBMM'de kabul edildi. Orta Vadeli Program’da 

2017 yılsonu için öngörülen 61,7 milyar TL'lik bütçe açığının 2018'de 65,9 milyar TL'ye 

yükselerek bütçe açığının milli gelire oranının %1,9 olarak gerçekleşmesi öngörülüyor. 

Yurt içinde konut satışları Kasım ayında yıllık bazda %7,5 oranında azalarak 123 bin adet 

oldu. Söz konusu düşüşte ipotekli konut satışındaki yıllık %23,9’luk gerileme etkili 

olurken, yabancılara yapılan konut satışlarındaki %21,4 artış dikkat çekti.  

Küresel piyasalardaki aşağı yönlü harekete paralel BİST-100 endeksi Cuma gününü hafif 

ekside kapattı. TL,  euro ve dolar karşısında bir miktar değer kazanırken, 2 yıllık gösterge 

tahvilin bileşik faizi 3 baz puan gerileyerek günü %13,4 seviyesinden tamamladı. Bu 

hafta yurt içinde reel kesim güven endeksi ve dış ticaret dengesi verileri takip edilecek. 
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ABD'de yoğun ekonomik veri gündemi... 

Birçok ülkede piyasalar Noel tatili nedeniyle kapalı... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Çekirdek PCE Enflasyonu Kasım %0,1 %0,1 - - - -

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Kasım %2,0 %1,3

İngiltere GSYH (nihai) 3. çeyrek %0,4 %0,4 Yurt İçi

Yurt İçi - - - -

Konut Satışları Kasım - 122.732

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.100 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.141 0,59

MSCI Japonya Hariç Asya* 561 0,49

MSCI BRIC Ülkeleri 333 0,56

Dow Jones 24.754 0,11

S&P 500 2.683 0,05

Nasdaq 6.960 0,08

Bovespa 75.187 0,07

Euro Stoxx 50 3.553 0,49

Shanghai* 3.306 0,19

Nikkei* 22.888 0,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1834 0,22

USD/JPY 113,4 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,9 0,28

Altın (USD/ons) 1.274,3 0,66

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,48 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 331 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 168 0 bp

VIX 9,9 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 111.099 0,16

USD/TL 3,8102 0,17

Euro/TL 4,5089 0,39

Döviz Sepeti* 4,1595 0,29

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %13,40 3 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 3,2 6,7

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 5,2

Enflasyon (%) 8,5 11,7

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST, Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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