Piyasa GunlGgl
12 Ocak 2018

Al
TURKIYE BANKASI |ekonomi.isbank

ECB’nin Aralik ayl toplantisinin tutanaklari yayimland.

2017’de kiiresel gida fiyatlar %8,2 yikseldi.

ABD’de yilin ilk haftasinda issizlik maasi icin basvuranlarin sayisi beklentileri oldukga
asarak 261 bin kisi ile son 4 ayin en ylksek seviyesinde gergeklesti. Basvurularin
beklentileri asmasina karsin halen tarihi distk duzeylere yakin seyretmesi istihdam
piyasasina yonelik olumlu gérislerin sirmesine olanak sagladi. Ote yandan, ABD’de
Uretici fiyatlari Aralik ayinda bir dnceki aya kiyasla %0,1 oraninda geriledi. Agustos
2016'dan bu yana aylik bazda ilk defa gerileyen Uretici fiyatlarinda hizmet
maliyetlerindeki diistisiin etkili oldugu gérildi. Gida ve eneriji harig cekirdek UFE’nin
de aylik bazda %0,1 oraninda gerilemesi dikkat ¢ekti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Aralik ayinda yaptig toplantinin tutanaklarini
ECB’'nin  para
hakkinda kullandigl
yeniden

yayimladi. Tutanaklarda politikasi durusu ve ileriye donik

degerlendirmeleri ifadelerin bu yilin basinda vyapilacak

toplantilarda degerlendirilebilecegi gorisi o6ne c¢ikti.  Tutanaklarin
yayimlanmasinin ardindan euro diger para birimleri karsisinda bir miktar deger

kazand.

Euro Alan’'nin en blylk ekonomisi olan Almanya 2017 yilinda %2,2 oraninda
blylyerek son 6 yilin en hizli genislemesini kaydetti. Bu dénemde Almanya
ekonomisinin artan ©zel tlketim harcamalarindan ve kiresel ekonominin
canlanmasiyla giiclenen ihracattan destek buldugu izlendi. Ayrica, Euro Alani’'nda
sanayi Uretimi Kasim’da bir onceki aya kiyasla %1 artarak glglu bir gorinim
sergiledi. Uretim artisinin sektdrler geneline yayildigi izlenirken, sermaye mali

Uretiminde aylk bazda kaydedilen %3’lik artis 6ne ¢ikt.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) verilerine gére gida fiyatlar Aralik’ta
ayhk bazda %3,3 oraninda geriledi. 2017 yili genelinde ise ortalama gida fiyatlari bir
onceki yila kiyasla %8,2 oraninda yikselerek 2014’ten bu yana en hizli artigini
kaydetti. Gida fiyatlari, 2011 yilindaki tarihi seviyesinin %24 asagisinda bulunuyor.

Yurt ici piyasalara yonelik yabanci ilgisi yeni yilin ilk haftasinda da strdi. TCMB
tarafindan aciklanan verilere gére gectigimiz hafta yurt disi yerlesiklerin DIBS
portfoyl piyasa fiyati degisimi ve kur etkisinden arindiriimis olarak 35,5 milyon USD
artarken, hisse senedi portféyt 205,7 milyon USD genisledi.

BIST-100 endeksi diin giinii %1 artisla tamamladi. TL, ABD dolar karsisinda deger
kazanirken, euro karsisinda yatay bir gériinim sergiledi. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin
bilesik faizi ise %13,42 dlzeyine indi.

Buglin ABD’de Aralik ayi TUFE ve perakende satis verileri piyasalarin takibinde
olacak. Yurt icinde ise Kasim ayr ddemeler dengesi yakindan izlenecek.
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Emtia Fiyatlari
Brent Petrol (USD/varil)
Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvilleri*
CDS-TR (5-Y)
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Tahminlerimiz
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Dénemi
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Aralik

Kasim -3,9 mlyr USD

Kapanis
2.172
1.197
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25.575
2.768
3.595
3.430

23.599

Kapanis
1,2046
111

Kapanig
69,6
1.321
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%2,54
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Kapanis
114.719
3,7811
4,5548
%13,42

2017
6,7
5,2

11,9*

Beklenti
%0,2
%0,2
%0,4

%Degisim
0,44 4
0,04 4
0,52 4t
0,81 4
0,70 4t
0,40 dF
0,14 4
0,47 4k
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0,16 4

Degisim
1bp
2bp &

%Degisim
0,99 4
0,57 4
0,03
2bp ¥
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4,1
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10,2

Buglin
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%0,4
%0,1
%0,8

-3,8 mlyr USD
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Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine

Tahvil Faizi
100 3,20
) e .
98 ——Dolar Endeksi ——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 2,80
96 2,40
94 2,00
92 1,60
90 1,20
Tem.17 Eyl.17 Kas.17 Oca.18
MSCI Kuresel Borsa Endeksleri
2.300 1.300
—— Dunya Borsalari Endeksi
2.200 1.250
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
2100 1.200
1.150
2.000
1.100
1.900
1.050
1.800 1.000
1.700 950
Tem.17 Eyl.17 Kas.17 Oca.18
5 Yil Vadeli CDS Spread
(baz puan)
260
220
180
140
Tem 17 Eyl 17 Kas17 Oca 18
BiST-100 Endeksi
120.000
115.000
110.000
105.000
100.000
95.000
Tem 17 Eyl 17 Kas17 Oca 18

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
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BUtlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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