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Fed’in izleyeceği para politikasına ışık tutması bakımından önem taşıyan enflasyon 

rakamları Cuma günü küresel piyasalarda yakından takip edildi. Geçtiğimiz Perşembe 

günü beklentileri karşılayamayan ÜFE verisinin ardından haftanın son işlem gününde 

açıklanan ABD TÜFE verisi Fed’in faiz artırımlarını destekler bir görünüme işaret etti. 

Aralık ayında çekirdek TÜFE %0,3 ile beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Bu gelişme, 

ABD’de tahvil faizlerinin yükselişini sürdürmesinde etkili oldu. 2 yıllık tahvilin faizi 

2008 yılından bu yana ilk kez %2 seviyesini aştı. Borsa endeksleri güçlü bilanço 

sonuçları açıklayan bankacılık hisselerinden destek bularak hızlı arttı. 

Geçtiğimiz hafta ABD ekonomisine dair açıklanan verilerin güçlü bir görünüm 

sunmasına rağmen diğer gelişmiş ülkelere dair artan iyimserlik ABD dolarını baskılıyor. 

ABD dolarının diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki değerini gösteren DXY 

endeksi son 3 yılın en düşük seviyesine geriledi. Perşembe günü yayımlanan ECB 

tutanaklarının ardından değerlenmenin hız kazandığı euro bu hareketini haftanın son 

işlem gününde de sürdürdü. Almanya’da koalisyon görüşmelerinde tarafların uzlaştığı 

yönündeki haberlerin ardından EUR/USD paritesi 1,22 seviyesinin üzerini test etti. 

ABD dolarındaki gerilemeden destek bulan emtia fiyatları yükselişini sürdürüyor. 

Haftanın ilk işlem gününde küresel piyasalarda altın fiyatları 1.343 USD/ons ile son 4 

ayın zirvesine yaklaştı. Bren türü petrolün varil fiyatı 70 doların üzerinde seyrediyor. 

Petrol fiyatlarında yükselme dış ticaret kanalı aracılıyla Türkiye’nin cari açığı üzerinde 

baskı kuruyor. Cari açık Kasım’da bir önceki yılın aynı ayına kıyasla %86,4 oranında 

artarak 4,2 milyar USD ile piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Böylece, 12 aylık 

kümülatif cari açık 43,8 milyar dolara ulaştı ve son 3 yılın en yüksek seviyesinde 

gerçekleşti. Kasım ayında cari açığın finansmanında doğrudan ve portföy yatırımlarının 

daha az katkı sağladığı ve bu nedenle rezerv varlıkların 3,9 milyar dolar gerilediği 

izlendi (Ödemeler Dengesi raporumuz). 

Yılın ilk Beklenti Anketi sonuçlarında katılımcıların 2018 için ihtiyatlı bir iyimserlik 

izledikleri görüldü. Piyasalar 2018 yılında Türkiye ekonomisinin %4,6 ile potansiyeline 

yakın büyüyeceğini öngörüyor. Bununla birlikte enflasyona ve döviz kurlarına dair 

beklentilerin kötüleşmesi dikkat çekiyor. Katılımcılar 2018 yılında TÜFE enflasyonunun   

%9,55 artacağını, USD/TL kurunun 4,12 düzeyinde gerçekleşeceğini tahmin ediyor.       

Cuma günü BİST-100 endeksi hafif ekside kapandı. ABD dolarındaki değer kaybının 

etkileri yurt içinde de izlendi. 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi %13,39’a geriledi. 

Bugün yurt içinde açıklanacak işsizlik oranı ve bütçe dengesi verileri yakından takip 

edilecek. 

ABD dolarında değer kaybı hız kazandı. 

TCMB Beklenti Anketi sonuçlarını yayımladı.  
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Dünya  Bors a la rı                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.185 0,62

MSCI GOÜ 1.208 0,93

MSCI Japonya Hariç Asya* 594 0,60

Dow Jones 25.803 0,89

S&P 500 2.786 0,67

Euro Stoxx 50 3.613 0,48

Shanghai* 3.428 0,05

Nikkei* 23.752 0,41

Pa ri teler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2147 0,83

USD/JPY 111 0,08

Em tia  F iya tla rı Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 70,4 1,18

Altın (USD/ons) 1.331 0,75

Ris k G ös terg eleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,55 1 bp

CDS-TR (5-Y) 158 3 bp

Y urt İçi  Piya s a la r Kapanış

BIST-100 114.645 0,06

USD/TL 3,7502 0,82

Euro/TL 4,5552 0,01

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %13,39 3 bp

Ta hm inlerim iz 2017

Büyüme (%) 6,7

Cari Açık/GSYH (%) 5,2

Enflasyon (%) 11,9*

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

2018

4,1

5,1

10,2

Cuma Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE Aralık %0,2 %0,1 - - - -

ABD Çekirdek TÜFE Aralık %0,2 %0,3

ABD Perakende Satışlar Aralık %0,4 %0,4

Yurt İçi Yurt İçi

Ödemeler Dengesi Kasım -3,9 mlyr USD -4,2 mlyr USD İşsizlik Oranı Ekim - %10,6

Bütçe Dengesi Aralık - -
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TÜİK  

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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