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2017 yilinda blitge agig1 OVP tahminlerinin altinda...
issizlik orani Ekim’de %10,3 olarak gerceklesti.

Kiresel piyasalarda diin ABD borsalarinin kapali olmasindan dolayi sakin bir goranim
hakimdi. ABD dolarinin diger gelismis tlke para birimleri karsisinda degerini gosteren
DXY endeksi diin gerilemeye devam ederken, euro boélgedeki olumlu ekonomik hava
ve ECB yetkilisinin varlik alim programina iliskin agiklamasinin etkisiyle deger kazand.
Din ECB vyetkilisi Ardo Hansson yaptigi aglklamada ekonomik blylmenin ve
enflasyonun beklentileri karsilamasi halinde varlik alim programinin Eylil ayinda
nihayetlendirilebilecegini sdyledi. Boylece EUR/USD paritesi dun 1,23’e yaklasarak son
3 yiin en ylksek seviyesinde seyretti. Euronun deger kazanmasinin hisse senetleri
Uzerinde baski yaratmasiyla birlikte Avrupa borsalari bir miktar distt. Bu sabah Cin’de
demir fiyatlarinin dismesinin borsalari baskilamasina karsin Asya’da hisse senetleri
yukseliyor.

ABD dolarindaki gerilemeden destek bulan emtia fiyatlari yiksek seyrini strdirayor.
Kiresel piyasalarda altin fiyatlari %0,74 yukselerek 1.341 USD/ons oldu. Dolarin distk
seyrinin yani sira OPEC Ulkeleri ve Rusya’daki Gretim kisintilari petrol fiyatlarini olumlu
etkiledi. Brent tiiri ham petrolin varil fiyatt bu sabah 70 USD civarinda seyrediyor.

Yurt icinde dun aciklanan verilere gore, yilin son ayinda bitge gelirleri yillik bazda %
22,4 artarken, bltce harcamalarindaki yikselis %4,5 ile sinirli dizeyde kaldi. Boylece
bltce acigl Aralik’ta 20,9 milyar TL oldu. 2017 yili genelinde butge gelirleri ve
harcamalarinin OVP tahminlerinin tzerinde geldigi gorilda. Butce a¢ig 47,4 milyar TL
ile OVP 6ngdrusinin 14,3 milyar TL altinda gergeklesti. 2017 yilsonu gergeklesmeleri
son dénemde benimsenen genisleyici maliye politikalarina ragmen mali disiplinin
bilyuk 6lctide korunduguna isaret ediyor. (BUtce Dengesi raporumuz)

TUIK tarafindan aciklanan isgiicii istatistiklerine gore, issizlik orani Ekim déneminde
yillik bazda 1,5 puan gerileyerek %10,3 olarak gerceklesti. Ayni dénemde tarim disi
issizlik orani %12,3, 15-24 yas grubunu kapsayan genc¢ nifusun issizlik orani %19,3
oldu. istihdam edilen kisi sayisi yillik bazda 1,378 milyon kisi artarken, isgiicline katilim
orani 0,7 puan artis kaydederek %53,1’e yikseldi. Mevsim etkilerinden arindiriimis

verilere gore de isssizlik orani aylik bazda 0,3 azalarak %10,3 dizeyinde gercgeklesti.

BIST-100 endeksi diin giinii %2,17’lik kayipla 112.159 diizeyinden tamamlarken, 2 yil
vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 6 baz puan dislsle %13,3’e indi. Artan jeopolitik
risklerin etkisiyle TL son gunlerde zayif bir performans sergiliyor. Din gin icinde USD/
TL 3,80’in Uzerini test ederken EUR/TL 4,67’e yaklasti. Bu sabah ise USD/TL 3,82
civarinda seyrederken, EUR/TL 4,68 dizeyinde bulunuyor.

Kiresel piyasalarda bugiin ABD’de aciklanacak NY Fed imalat endeksi ile ingiltere

enflasyon verisi takip edilecek. Yurt icinde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.
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Diinya Borsalari Kapanig  %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 2194 0,40 4
MSCI GOU 1211 0,20 4t
MSCI Japonya Hari¢ Asya* 594 0,42 4
Dow Jones 25.803 Kapal ¢
S&P 500 2.786 Kapal =¢
Euro Stoxx 50 3612 002 &
Shanghai* 3421 0,30 4
Nikkei* 23905 081 4

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis  %Degisim
EUR/USD 1,2273 1,04 4
USD/JPY 111 072 §
Emtia Fiyatlan Kapanis  %Dedisim
Brent Petrol (USD/varil) 70,3 0,23
Altin (USD/ons) 1341 0,74 4
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,55 Kapall =
CDS-TR (5-Y) 160 1bp 4
(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
BIST-100 112159 2,17 4
USD/TL 3,7943 1,18 4
Euro/TL 46568 2,23 4t
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %13,33  6bp
Tahminlerimiz 2017 2018
Blyume (%) 6,7 4,1
Cari Agik/GSYH (%) 5,2 5,1
Enflasyon (%) 11,9* 10,2

(*) Gergeklesme

Diin Veri Gindemi Bugtin
Yurt Digi Dénemi Beklenti  Gergeklesme Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
- ABD NY Fed imalat Endeksi Ocak 18,5 18
ingiltere TUFE (yillik % degisim) Aralik %3,0 %3,1
Yurt igi Yurt igi
issizlik Orani Ekim - %10,3 -
Biitce Dengesi Aralik - 20,9 milyar TL
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine VIX
Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir
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