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Küresel piyasalarda dün ABD borsalarının kapalı olmasından dolayı sakin bir görünüm 

hakimdi. ABD dolarının diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısında değerini gösteren 

DXY endeksi dün gerilemeye devam ederken, euro bölgedeki olumlu ekonomik hava 

ve ECB yetkilisinin varlık alım programına ilişkin açıklamasının etkisiyle değer kazandı. 

Dün ECB yetkilisi Ardo Hansson yaptığı açıklamada ekonomik büyümenin ve 

enflasyonun beklentileri karşılaması halinde varlık alım programının Eylül ayında 

nihayetlendirilebileceğini söyledi. Böylece EUR/USD paritesi dün 1,23’e yaklaşarak son 

3 yılın en yüksek seviyesinde seyretti. Euronun değer kazanmasının hisse senetleri 

üzerinde baskı yaratmasıyla birlikte Avrupa borsaları bir miktar düştü. Bu sabah Çin’de 

demir fiyatlarının düşmesinin borsaları baskılamasına karşın Asya’da hisse senetleri 

yükseliyor.  

ABD dolarındaki gerilemeden destek bulan emtia fiyatları yüksek seyrini sürdürüyor. 

Küresel piyasalarda altın fiyatları %0,74 yükselerek 1.341 USD/ons oldu. Doların düşük 

seyrinin yanı sıra OPEC ülkeleri ve Rusya’daki üretim kısıntıları petrol fiyatlarını olumlu 

etkiledi. Brent türü ham petrolün varil fiyatı bu sabah 70 USD civarında seyrediyor.  

Yurt içinde dün açıklanan verilere göre, yılın son ayında bütçe gelirleri yıllık bazda %

22,4 artarken, bütçe harcamalarındaki yükseliş %4,5 ile sınırlı düzeyde kaldı. Böylece 

bütçe açığı Aralık’ta 20,9 milyar TL oldu. 2017 yılı genelinde bütçe gelirleri ve 

harcamalarının OVP tahminlerinin üzerinde geldiği görüldü. Bütçe açığı 47,4 milyar TL 

ile OVP öngörüsünün 14,3 milyar TL altında gerçekleşti. 2017 yılsonu gerçekleşmeleri 

son dönemde benimsenen genişleyici maliye politikalarına rağmen mali disiplinin 

büyük ölçüde korunduğuna işaret ediyor. (Bütçe Dengesi raporumuz) 

TUİK tarafından açıklanan işgücü istatistiklerine göre, işsizlik oranı Ekim döneminde 

yıllık bazda 1,5 puan gerileyerek %10,3 olarak gerçekleşti. Aynı dönemde tarım dışı 

işsizlik oranı %12,3, 15-24 yaş grubunu kapsayan genç nüfusun işsizlik oranı %19,3 

oldu. İstihdam edilen kişi sayısı yıllık bazda 1,378 milyon kişi artarken, işgücüne katılım 

oranı 0,7 puan artış kaydederek %53,1’e yükseldi. Mevsim etkilerinden arındırılmış 

verilere göre de işssizlik oranı aylık bazda 0,3 azalarak %10,3 düzeyinde gerçekleşti.  

BİST-100 endeksi dün günü %2,17’lik kayıpla 112.159 düzeyinden tamamlarken, 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 6 baz puan düşüşle %13,3’e indi. Artan jeopolitik 

risklerin etkisiyle TL son günlerde zayıf bir performans sergiliyor.  Dün gün içinde USD/

TL 3,80’in üzerini test ederken EUR/TL 4,67’e yaklaştı. Bu sabah ise USD/TL 3,82 

civarında seyrederken, EUR/TL 4,68 düzeyinde bulunuyor.  

Küresel piyasalarda bugün ABD’de açıklanacak NY Fed İmalat endeksi ile İngiltere 

enflasyon verisi takip edilecek. Yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor.  

2017 yılında bütçe açığı OVP tahminlerinin altında... 

İşsizlik oranı Ekim’de %10,3 olarak gerçekleşti.  
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Dünya Borsaları                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.194 0,40

MSCI GOÜ 1.211 0,20

MSCI Japonya Hariç Asya* 594 0,42

Dow Jones 25.803 Kapalı

S&P 500 2.786 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.612 0,02

Shanghai* 3.421 0,30

Nikkei* 23.905 0,81

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2273 1,04

USD/JPY 111 0,72

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 70,3 0,23

Altın (USD/ons) 1.341 0,74

Risk  Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,55 Kapalı

CDS-TR (5-Y) 160 1 bp

Yurt İç i  P iyasalar Kapanış

BIST-100 112.159 2,17

USD/TL 3,7943 1,18

Euro/TL 4,6568 2,23

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %13,33 6 bp

Tahminlerimiz 2017

Büyüme (%) 6,7

Cari Açık/GSYH (%) 5,2

Enflasyon (%) 11,9*

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

2018

4,1

5,1

10,2

Dün Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD NY Fed İmalat Endeksi Ocak 18,5 18

İngiltere TÜFE (yıllık % değişim) Aralık %3,0 %3,1

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Ekim - %10,3 - - - -

Bütçe Dengesi Aralık - -20,9 milyar TL
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TÜİK  

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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