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ABD'de gegici bltge tasarisi lizerinde uzlasilamadi.

Fitch Turkiye'nin kredi notunu degistirmedi.

ABD’de Cuma giini gece vyarisina kadar onaylanmasi gereken gegcici bltce tasarisi
Demokratlar ve Cumhuriyetciler arasinda gé¢men politikalari Gzerinde yogunlasan
anlasmazligin ¢oézilememesine bagl olarak Senato’dan yeterli oyu alamadi. Boylece,
ABD hikUmeti tarihinde 13. kez harcama yapamaz duruma geldi. Bugtinden itibaren acil
ve zorunlu nitelikte olmayan kamu calisanlari Gcretsiz izne ¢ikarilacak ve birgok devlet
programi durdurulacak. Diger taraftan yakin dénemde vergi reformunun Kongre'nin iki
kanadinda da onaylanmis olmasinin Trump ydnetimine yonelik sagladigl glven ve
durdurulacak harcamalarin yalnizca zaruri nitelikte olmayan harcamalar olmasi kiresel
yatirimcilar nezdinde endiseleri bir miktar hafifletiyor.

Yatirimcilarin - ABD hikimetinin harcamalarini yapamamas! riskine fazla 6nem
atfetmemesi ile birlikte ABD borsalari basta olmak Gzere kiresel hisse senedi
piyasalarinda Cuma glini olumlu bir hava etkili oldu. Yila hizl bir baslangi¢c yapan ABD
hisse senedi piyasasinda S&P 500 ve Nasdaq endeksleri rekor tazelerken, ABD tahvil
piyasasina olan ilginin azalmaya devam ettigi gézlendi. Cuma gini ABD Hazine tahvili
faizleri son Ug¢ yilin en yiksek seviyelerini test etti. Yila %2,40 dizeyinde baslayan ABD
10 yillik Hazine tahvilinin faizi gectigimiz haftayi %2,64’den tamamladi. Tahvil piyasasina
gelen satiglarda, ekonomik blyimeye ydnelik olumlu beklentilerin gliclenmesi ve bu
dogrultuda Fed’in daha hizli bir normallesme politikasi izleyebilecegine yonelik
ongorulerin giindemdeki agirhgini artirmasi etkili oluyor.

Gegctigimiz yil bu siralarda Turkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina
ceken uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Cuma ginl vyaptigi
degerlendirmede mevcut kredi notunda (BB+) ve not gorinimiinde (duragan) bir
degisiklik yapmadigini acikladi. Kurulus, dis finansman ihtiyaci ve yiksek enflasyon gibi
Glkenin kredi notu Uzerinde asagl yonllu baski yaratan risklerin disik kamu borcu,
ihtiyath maliye politikalari ve gicli ekonomik aktivite ile dengelendigini ifade etti.
2017’deki dikkat cekici blyume performansinda turizmdeki toparlanmanin ve ana
ticaret ortagl olan ekonomilerdeki iyilesmenin dnemli rol oynadigini belirten Fitch,
Turkiye ekonomisi icin 2018’de %3,9’luk, 2019’da %4,7’lik bliylime 6ngoriyor.

Turkiye'de konut satiglari Aralik'ta yillik bazda disUstnG art arda 3. ayina tasidi. Bu
donemde kredili konut satislari hizli gerilerken, diger konut satislari artis egilimini
surdirerek konut satiglarindaki diststin %6,8 ile sinirli kalmasini sagladi. 2017 yili
genelinde ise konut satislari yillik bazda %5 arth. 2016’da artis %4 seviyesindeydi.

BiST-100 endeksi haftanin son islem giiniinde %1,5 oraninda ekside kapandi. Persembe
glnl 3,75 seviyelerine kadar gerileyen USD/TL Cuma ginl hizli yikseldi. Bu sabah
jeopolitik gelismelerin etkisiyle USD/TL 3,82 civarinda seyrediyor.

Bugiin yurt icinde ve yurt disinda 6nemli bir veri agiklamasi bulunmazken, siyasi ve
jeopolitik gelismeler izlenecek. Almanya’da koalisyon siirecinde kaydedilen ilerlemeler
euronun seyri agisindan 6nem tasiyacak. Hafta genelinde ise kiiresel piyasalarda ECB ve
BoJ'un para politikasi toplantilari ve ABD’nin GSYH verisi yakindan takip edilecek.
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Dinya Borsalari Kapanis %Degisim
MSCI Dlinya Borsalari 2.207 0,49 ‘?
MSCI GOU 1.233 0,41 4t
MSCI Japonya Harig Asya* 599 0,07 “ﬁ‘
Dow Jones 26.072 0,21 4F
S&P 500 2.810 0,44 4F
Euro Stoxx 50 3.649 0,78 4
Shanghai* 3.495 0,22 4F
Nikkei* 23.782 0,11 4k

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,2225 0,12
USD/JPY 111 0,29 4%
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim
Brent Petrol (USD/varil) 68,8 0,13 4%
Altin (USD/ons) 1.333 0,30 4
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,64 2bp ‘?
CDS-TR (5-Y) 167 4bp 4
(*) 10-Y

Yurt i¢i Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 115.147 1,46 4
USD/TL 3,8055 0,98 i
Euro/TL 4,6520 0,86 4

2-Y Gosterge Tahvil Faizi %13,56 3 bp ‘ﬁ

Tahminlerimiz 2017 2018
Blyume (%) 6,7 4,1
Cari Acik/GSYH (%) 5,2 5,1
Enflasyon (%) 11,9* 10,2

(*) Gergeklesme

Cuma Veri Gundemi Bugin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gergeklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tuketici Glven Endeksi (6ncl) Ocak 97,0 94,4 - - -
ingiltere Perakende Satislar (yillik) Aralik %3,0 -%1,5

Yurt igi Yurt igi

Konut Satig Istatistikleri Aralik - 132.972 Merkezi Yonetim Borg Stoku Aralik - 890,8 mlyrTL
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine VIX
Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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