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ECB para politikasinda degisiklige gitmedi.

Déviz kredilerinde diizenlemeye gidildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), duin gerceklestirdigi toplantisinda faiz oranlarinda ve varlik
alim programinda degisiklige gitmeyerek gevsek para politikasi durusunu strdirdi. ECB
varlk alimlarinin Eylil ayr sonuna kadar 30 milyar euro seviyesinde devam edecegini,
enflasyon goriniminin kotilesmesi halinde varlik alim programinin siiresini uzatmaya ve
alimlarin boyutunu artirmaya hazir oldugunu teyit etti. Toplanti sonrasinda agiklamalarda
bulunan ECB Bagkani Mario Draghi, enflasyon hedefine yonelik taahhtdin hi¢ olmadigi
kadar glcli oldugunu belirtirken, ekonomiye verilen destegin enflasyon egilimi acisindan
onemini vurguladi. Enflasyonda egilimin orta vadede yukari yonlu olacagini kaydeden
Draghi, eurodaki gliclenmenin belirsizlik kaynagi oldugunu ve dolardaki zayif seyir ABD'nin
para politikasi kosullarinda degisiklige yol agarsa ECB’nin stratejisini gozden gecirmek
zorunda kalabilecegini belirtti. Bu gelismelerle diin 1,25’i asarak Ug yilin zirvesine yikselen
EUR/USD paritesi, Trump’in dolarin glcli seyir izlemesini istedigini belirten aciklamalari
sonrasinda bir miktar geriledi.

Yurt icinde reel sektoérin kur riskini azaltmaya yonelik dizenleme diin yayimlandi. Buna
gore, kredi borcu 15 milyon dolarin altinda olan sirketlerin doviz kredisi kullanabilmesi icin
kullanilacak kredinin son g yildaki doviz gelirleri toplamini asmamasi sart getirildi. 2 Mayis
tarihinde yirurluge girecek dizenleme ile kamu kurumlari, bankalar ile Turkiye'de yerlesik
finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketlerinin kullanacaklari doviz kredileri ile kullanim
tarihinde kredi bakiyesi 15 milyon dolar ve Uzerinde olan Turkiye'de yerlesik kisilerce
kullanilacak déviz kredileri diizenlemenin kapsami disinda tutuldu.

TCMB’nin 18 Ocak’ta gerceklestirdigi ve para politikasinda degisiklige gitmedigi Para
Politikasi Kurulu toplantisina iliskin toplanti metni diin yayimlandi. Enflasyon gorintiminde
baz etkisi ve gecici faktorlerden bagimsiz, belirgin bir iyilesme ve hedeflerle uyum
saglanana kadar para politikasindaki siki durusun kararlilikla strdarilecegi metinde yer
buldu. Davos Zirvesi'nde agiklamalarda bulunan TCMB Baskani Cetinkaya da enflasyon
gdriinimiine vurgu yaparak para politikasindaki siki durusun siirecegini kaydetti. ihtiyac
duyulmasi halinde ilave sikilastirmanin da yapilabilecegini belirten Cetinkaya, amaclarinin
enflasyonu kisa zamanda tek hanelere indirip hedeflere yaklastirmak oldugunu ifade etti.

Yurt igcinde kapasite kullanim orani (KKO) Ocak ayinda gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla 1,2
puan artarak %78,2 diizeyinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis KKO ise Aralik
ayina gore 0,3 puan gerileyerek %78,7 oldu. Bu doénemde, iceceklerin ve kimyasal
Urtnlerin imalati sektorlerinde kapasite kullanim oraninin yillik bazda 6nemli oranda
yiikselmesi dikkat cekti. Ote yandan, kok kémiirli ve rafine edilmis petrol Griinleri imalat
kapasite kullanim orani en hizl gerileyen sektor oldu.

Reel kesim giiven endeksi Ocak ayinda aylik bazda 5 puan yikselerek 108,3 seviyesine
ulagti. Mevcut durum ve gelecek ¢ aya yonelik toplam siparis beklentilerinin geriledigi
gorulurken, gelecek Ug aya iliskin Gretim hacmi ve ihracat siparisi beklentilerindeki ylksek
artislar dikkat ¢ekti.

Bugilin yurt icinde énemli bir veri agiklamasi bulunmazken, ABD ve ingiltere’de 2017 yili
dordincu ceyrek biytime verisi kiiresel piyasalarda yakindan takip edilecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TUIK
BUtlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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