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Dün küresel piyasalarda yakından izlenen Fed toplantısında politika faizi beklentiler 

paralelinde sabit bırakılırken, toplantı sonrasında yayımlanan notta Fed’in nispeten şahin 

bir tonlama kullandığı görüldü. Ekonomik aktivitedeki toparlanmaya bağlı olarak işsizlik 

oranının düşük düzeylere gerilediğini ifade eden Fed, hanehalkı ve yatırım harcamalarının 

olumlu bir görünüm sergilediğini ifade etti. Bununla birlikte, Fed’in önceki aylarda 

nispeten ihtiyatlı açıklamalarda bulunduğu enflasyon beklentilerine dair bu toplantıda 

daha net bir dil kullanması dikkat çekti. Fed, ABD’de enflasyonun artış eğilimine girerek 

orta vadede %2’lik hedefe yakınsayacağını dile getirdi. Bu çerçevede, piyasalarda Fed’in 

Mart ayında faiz artırımına gideceği yönündeki beklentiler ağırlık kazandı. 

Fed’in önümüzdeki dönemde atacağı adımların yanı sıra ABD’de kamu maliyesine yönelik 

süregelen belirsizlikler tahvil piyasasındaki satış baskısının artmasına neden oluyor. Dün, 

gün içerisinde %2,75’i aşan ABD 10 yıllık Hazine tahvillerinin faizi kapanışa doğru 

kayıplarını telafi etti. Hafta başında, diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısında son 3 yılın 

en düşük seviyelerine yaklaşan ABD doları dün yatay seyretti. 

Dün ABD’de açıklanan petrol stokları verisinin sürpriz biçimde artış kaydetmesinin 

ardından petrol fiyatlarının düşüş kaydettiği görülse de, OPEC’in Ocak ayında üretimini 

daha da kıstığı yönündeki haberlerin etkisiyle bu hareket kısa soluklu oldu. Brent türü 

pertolün varil fiyatı günü %1,8’lik yükselişle tamamladı. ABD dolarındaki zayıflamadan 

destek bulan altın fiyatları hafif yükseldi.  

Küresel piyasalarda yükseliş eğiliminde olan petrol fiyatlarının yanı sıra yurt içinde iktisadi 

faaliyetin güçlü seyretmesi nedeniyle genişleme eğilimindeki dış ticaret açığı Aralık ayında 

da benzer bir performans sergiledi. Bu dönemde ihracat bir önceki yılın aynı dönemine 

göre %8,6 artarak 13,9 milyar dolar olurken, ithalat ise %25,4 oranında genişleyerek 23,1 

milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Böylece, Aralık ayında dış ticaret açığı yıllık bazda      

%63,5 artarak 9,2 milyar dolar seviyesinde kaydedildi. Yılın son ayında motorlu kara 

taşıtları 2,1 milyar dolar ile en fazla ihracatın yapıldığı sektör oldu. Aynı dönemde 

Türkiye’nin enerji faturası %35,3 oranında artarak dış ticaret açığı üzerinde baskı kurdu 

(Dış Ticaret Dengesi raporumuz).  

Dış ticaret açığındaki genişlemeye karşılık turizm sektöründe gözlenen iyileşme cari açığa 

ilişkin endişeleri hafifletiyor. 2017’nin son çeyreğinde Türkiye’nin turizm gelirleri yıllık 

bazda %27,7 artarak 6,1 milyar dolara ulaştı. Böylece, yıl genelinde turizm geliri 26,3 

milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Türkiye’ye gelen yabancı ziyaretçi sayısı bu gelişmede 

ön plana çıkarken, kişi başına harcamaların gerileme eğiliminde olduğu izlendi. Nitekim, 

2016 yılında 705 dolar olan ziyaretçi başına ortalama harcama tutarı 2017’de 681 dolara 

geriledi. 

Dün güne hızlı başlangıç yapan BİST-100 endeksi, ikinci seansta yoğunlaşan satışlar 

nedeniyle kazançlarının bir kısmını geri verdi. Zayıflama eğiliminde olan ABD dolarının 

etkileri yurt içi piyasalarda da izlendi. Yatırımcıların artan risk iştahıyla birlikte TL varlıklara 

yöneldikleri gözlendi. 2 yıllık gösterge tahvilin faizi 21 baz puan gerileyerek %13,11 ile son 

3 ayın en düşük seviyesini test etti. 

Fed Mart ayı toplantısı için faiz artırımına yeşil ışık yaktı.  

Dış ticaret açığındaki genişleme devam ediyor. 
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Dün Bugün

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Ocak 185 bin kişi 234 bin kişi ABD İmalat ISM Ocak 58,6 59,7

Euro Alanı İşsizlik Oranı Aralık %8,7 %8,7 Euro Alanı İmalat PMI Ocak 59,6 59,6

Euro Alanı Enflasyon, öncü Ocak %1,3 %1,3

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Aralık - -9,2 mlyr USD Türkiye İmalat PMI Ocak - 54,9

                                  Veri Gündemi

Dünya  Bors a la rı                                               Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 2.213 0,04

MSCI GOÜ 1.255 0,56

MSCI Japonya Hariç Asya* 608 0,01

Dow Jones 26.149 0,28

S&P 500 2.824 0,05

Euro Stoxx 50 3.609 0,07

Shanghai* 3.446 0,99

Nikkei* 23.429 1,45

Pa ri teler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2458 0,37

USD/JPY 109 0,32

Em tia  F iya tla rı Kapanış

Brent Petrol (USD/varil) 68,7 1,75

Altın (USD/ons) 1.342 0,10

Ris k G ös terg eleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,72 1 bp

CDS-TR (5-Y) 164 4 bp

Y urt İçi  Piya s a la r Kapanış

BIST-100 119.529 0,19

USD/TL 3,7514 0,80

Euro/TL 4,6733 0,44

2-Y Gösterge Tahvil Faizi %13,11 21 bp

Ta hm inlerim iz 2017

Büyüme (%) 6,7

Cari Açık/GSYH (%) 5,2

Enflasyon (%) 11,9*

(*) Gerçekleşme

%Değişim

(*) 10-Y

Değişim

2018

4,1

5,1

10,2

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(*) Endeksteki artış ABD dolarının değer kazandığını gösterir.  
Kaynak: Datastream, Reuters, TCMB, TÜİK  

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, 

raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlar-

dan Türkiye İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen 

çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm haklarımız saklıdır. 
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Bütün yayınlarımıza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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