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RAKAMLARLA ENERJi SEKTORU (KASIM 2017)

Kurulu Giig Aylik  Uretim Ayhk  Kamalatif®
Elektrik Kurulu Glct (MW) 83.139  Elektrik Uretimi (GWh) 23.818 264.111
yillik degisim % 5,8 yillik % degisim % 5,5 % 5,8

Kurulu Gicln Kaynaklara Gore Dagilimi Uretimin Kaynaklara Gore Dagilimi
Hidroelektrik % 32,7 Hidroelektrik % 9,2 % 20,1
Dogalgaz + LNG %27,7 Dodalgaz + LNG % 46,5 % 38,0
Yerli Kémdir % 11,9 Yerli Kémiir % 15,9 % 15,6
ithal Kémir % 9,8 fthal Kémdar % 20,3 % 17,3
Riizgar % 7,8 Rizgar % 4,6 % 5,9
Glines % 2,7 Glines % 0,0 % 0,0
Jeotermal % 1,2 Jeotermal % 2,2 % 1,8
Petrol Yakitlari % 0,4 Petrol Yakitlar % 0,5 % 0,5
Diger %5,8 Diger % 0,7 % 0,8

Temel Gostergeler? Enerji Piyasasi

isyeri Sayisi (adet) 14.658  Piyasa Fiyati (TL/MWh) 178,5 -
Toplam Icindeki Pay %0,8 yillik % degisim © % 15,2 % 21,7

Sigortali Calisan Sayisi (kisi) 103.171  Serbest Tiketici Sayag Sayisi (bin adet) 4.761 -
Toplam lgindeki Pay % 0,7 yillik % degisim % 85,0 -

Ortalama Giinlik Ucret (TL) 138,9
Sektér Siralamasi 18/88

(1) ilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TEIAS, EPIAS, SGK

(2) Eylul 2017 verisidir. (3) Kimdilatif veri ilgili aya ait fiyat endeksinin yilsonuna gére degisimini géstermektedir.

GUNCEL GELISMELER

e Dinya Bankasl, 2019 yilindan itibaren petrol ve gaz arama-gikarma projelerine tesvik ve finansman saglamayacagini agikladi.
S6z konusu gelismenin mevcut durumda insasi devam eden ve/veya plan asamasinda olan Trans Adriyatik Plan (TAP), Turk
Akimi-2, Siberya’nin Gicu gibi dogalgaz boru hatti projeleri, Irak’ta yeni kesfedilen sahalarda gaz ve petrol ¢ikarimi ve
Ukrayna’nin enerjide arz guvenligi icin Rusya haricinde alternatif kaynak aramasi gibi giincel konulari nasil etkileyecegi
onumuzdeki donemde yakindan takip edilecek. Dinya Bankasi’nin iklim degisikliklerine yonelik hassasiyeti nedeniyle alinan séz
konusu karar, Banka’nin éniimuzdeki donemde yapacagi finansman anlasmalarinin Paris Anlasmasi sartlariyla uyumlu olacagina
isaret ediyor. Benzer sekilde, Avrupa Yatinm Bankasi (EIB) da gectigimiz glinlerde TAP icin planlanan 1,5 milyar EUR’luk
finansmani ertelemisti.

e BOTAS, 1 Aralik 2017 itibariyla dogalgazla galisan ¢evrim santrallerine verilen gazda %50 kesintiye gittigini ve santrallere verilen
gazin fiyatinda %8,4 artis yaptigini agikladi. Santrallere verilen gazin bedeli 704,15 TL/m*ten 763 TL/m>e yiikseltilirken,
BOTAS’tan daha fazla gaz talep edilmesi halinde fiyatlarin %50-70 gaz ihtiyaci igin %20, %70-100 gaz ihtiyaci igin ise %25 zamli
olarak uygulanacag belirtildi. Santrallerin alternatif olarak 6zel sektor ithalatgl firmalarindan da gaz tedarik edebilecek olmasina
ragmen BOTAS'In diger ithalatgilara nazaran daha uygun fiyat sunmasinin BOTAS tan gaz tedarikinde rekabeti arttirabilecegi
distnultyor. Yurt icinde 2017 yili Kasim sonu itibariyla elektrik Gretiminde en yuksek payr %38 ile dogalgaz ¢evrim santralleri
alirken, 6zel sektor dogalgaz ithalatgilari dogalgaz tedarikinin sadece %20’sini gerceklestiriyor.

e Agustos 2016’dan bu yana yerli kémdrle Uretilen elektrige verilen satin alma garantisi uygulamasinin 2024 yilina kadar
strdirulecegi ilan edildi. 2016'da 6 milyar kWh ve 2017'de 18 milyar kWh igin 185 TL/MWh fiyat tzerinden yapilan satin alim
anlasmalari, 2018 yili icin Ekim 2017 itibariyla yerli kdmurle ¢alisan toplam santral kurulu gli¢ kapasitesinin yarisi igin 201,35 TL/
MWh fiyat Gzerinden yapilacak sekilde revize edildi. S6z konusu fiyatin U¢ ayda bir enflasyon orani kadar yikseltilecegi ifade
edilirken, dizenlemede ithal komurd yerli kémdrle karistirarak yakan santrallerin de s6z konusu tesvik mekanizmasindan
yararlanabilecegine yer verildi. Yerli komurden Uretilen elektrige getirilen satin alim garantisinin yani sira YEKDEM kapsaminda
artan elektrik Gretimi, BOTAS'In santrallere verdigi dogalgaz maliyetlerini artirmasi, USD/TL kuru ve ithal kémar fiyatlarindaki
ylkselisin santral girdi maliyetlerini artirmasiyla 2018 yilinda perakende elektrik fiyatlarina yaklasik %10 zam yapilabilecegi
tahmin ediliyor.
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SEKTORE BAKIS
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Kaynak: TEIAS, BDDK, EPDK, EPIAS (*) Hidroelektrik (Baraj ve Akarsu), Riizgar, Jeotermal, Giines ve Atiklar
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RAKAMLARLA INSAAT VE KONUT SEKTORU (EKiM 2017)

Uretim Aylik Kamilatif'! ic Talep Aylik Kimalatif®
villik Reel Biyiime' % 18,7 % 10,2 Ciro Endeksi® (yillik % degisim) % 27,1 % 14,9
GSYH icindeki Pay'? %8,7 % 8,6 Bina % 28,3 % 14,2
yillik degisim (puan) 0,35 0,03 Bina Disi % 25,0 % 16,2
Yapi Ruhsati Sayisi'” (adet) 468.273 1.106.389 Tuketici Given Endeksi™” 65,1 -
yillik % degdisim % 141,7 % 57,0 Konut satin alma ihtimali % 6,9 -
Yapi Kullanim izni Saymm (adet) 180.608 568.162 Konut Piyasasi
villik % degisim % 15,5 %116 Konut Satislar™ (adet) 122.732 1.276.342
Sigortali Calisan Sayisi™ (kisi) 2.149.089 - yillik % dedisim %7 %6,5
Toplam icindeki pay % 14,8 - ipotekli Satiglar (adet) 37.250 439.070
Ortalama Gunluk Ucret™ (TL) 81,6 - villik % degisim 9% 24 %9,6
Sektér siralamasi 72/88 - Diger Satislar (adet) 85.482 837.272
Krediler yillik % degisim % 2 % 4,9
Yurt Ici Krediler (milyar TL) 180,1 - Konut Kredileri (milyar TL) 188,4 -
yillik % dedisim % 30,0 - yillik % dedisim % 19,7 -
Sektérel krediler icindeki pay % 11,3 - Konut Fiyati (yillik % degisim) % 11,7 %9,9
Yurt Disi Krediler (milyar USD) 15,7 - [stanbul % 7,8 % 6,8
yilbasina gére % dedisim % 18,7 - Ankara % 7,4 % 5,8
Sektérel krediler igindeki pay % 14,2 - izmir % 19,4 % 17,0
Takipteki Alacaklar Orani % 3,5 - Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari
milyar USD 0,5 4,2
yillik % dedisim % 2,8 % 22,0
(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TCMB, TUIK, BDDK, Ekonomi Bakanligi, SGK

(2) 2017 3. geyrek verisidir. (3) Eylil 2017 verisidir.

(4) Aralik 2017 verisidir. (5) Kasim 2017 verisidir.

Not-1: Konut fiyatlarina ait kimdlatif veriler, ilgili aydaki fiyat endeksinin yilsonuna gére degisimini géstermektedir.

Not-2: Given endeksleri 0-200 arasinda deder alabilmekte, endeksin 1 O d¥n biyik olmasi iyimserligi, 1 O d&n kiicik olmasi ise kbtimserligi géstermektedir.

GUNCEL GELISMELER

e Tirkiye genelinde konut satiglari Kasim’da disustnt strdirerek yillik bazda %7 azaldi. Toplam satiglarin %30’unu olusturan
ipotekli konut satislari gerilemeye devam ederken, diger konut satislari %2 ile sinirli bir artis kaydetti. Ayrica, Kasim’da ilk defa
satilan konut sayisi %6,5, ikinci el satislar %8,4 geriledi. Diger taraftan, toplam konut satiglarindan %1,6 pay alan yabancilara
satislar Kasim’da yillik bazda %21,4 yikseldi. Orta Dogulu yatirimcilarin konut piyasasina yogun ilgisinin bu dénemde de
sirdigu gozlendi.

e  Konut fiyat endeksi Ekim’de yillik bazda %11,7 artis kaydetti. Tlrkiye genelinde konut fiyatlarinin 2016 yilsonuna gore artis
orani ise %9,9 olarak gerceklesti. Boylece, yurt genelinde konut fiyatlarindaki yillik artis Ekim ayinda da enflasyonun altinda
kaldi. Yabancilara yapilan konut satigslarinda 6ne ¢ikan Bursa, Trabzon, Yalova, Aydin ve Mugla gibi illerde ise fiyatlar hem
Turkiye ortalamasinin hem de enflasyon oraninin oldukga Gzerinde artt.

e TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis insaat sektéri giiven endeksi Aralik’ta bir dnceki aya goére %1 dususle
81,6'ya geriledi. Bu gelismede alinan kayith siparislerin dizeyi ile gelecek 3 aylik donemde satis fiyatlari beklentisindeki
kétilesme belirleyici oldu. Tirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) tarafindan yayimlanan insaat Malzemeleri
Sanayi Bilesik Endeksi de Kasim’da 99,4’e gerileyerek gelecek déneme iliskin beklentilerdeki bozulmayi teyit etti. insaat sektérii
genelinde nakit akisi ve tahsilat sorunlarinin da sirdtgu gozlendi.

e  Konut piyasasinda luks segmente olan ilginin azaldig gorultyor. Sektor yetkilileri 750 bin TL ve Gzerindeki konutlarin satisinda
daha fazla zorluk yasandigini belirtirken, 2018’de talebin gorece canli oldugu orta ve alt gelir grubuna yonelik projelere agirlk
verilmesi hedefleniyor.

e  Gayrimenkul sektérintn 2018'de kamunun alt yapi yatirimlari, kentsel dénisim projeleri, yabancilara yonelik satiglar ve
gayrimenkul sertifikalari basta olmak Gzere yeni finansman olanaklarindan olumlu yonde etkilenmesi bekleniyor. Buna karsilik,
kiresel likidite kosullarindaki sikilasma, maliyetlerdeki artis, jeopolitik riskler ve doviz kurlarindaki dalgalanma gibi faktorler
baslica riskler olarak siralaniyor. Ayrica, son donemde satislardaki durgunluk sebebiyle fiyatlara yansitilamayan insaat
malzemeleri ve finansman maliyetlerinin firmalari zor durumda birakabilecegi dustnuliyor. Gerileyen talebe karsilik yikselen
maliyetler dikkate alindiginda, sektorde kar marjinin gerilemeye devam edecegi tahmin ediliyor.
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SEKTORE BAKIS
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Kaynak: TCMB, TUIK, BDDK, TMB
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RAKAMLARLA OTOMOTIV SEKTORU (KASIM 2017)

Uretim Aylik Kumilatif'? Talep Aylik Kiimalatif®
Uretim (adet) 163.460 1.543.605 Yerli Otomobil Satiglari (adet) 20.556 185.162
yillik % degisim % 8,5 % 15,6 yillik % dedisim -% 17,9 % 15,8

Otomobil Uretimi (adet) 106.487 1.047.947 ithal Otomobil Satislari (adet) 55.400 437.903

yillik % degisim % 1,7 % 24,2 yillik % degisim -% 21,7 -% 10,5

Ticari Arag Uretimi (adet) 56.973 491.356 Yerli Hafif Ticari Arag Satislari (adet) 14.271 102.265

yillik % degisim % 24,0 % 1,1 yillik % degisim % 3,2 % 1,5
Sanayi Uretimi® (yillik % degisim) %93 % 14,6 ithal Hafif Ticari Arag Satislar (adet) 10.632 94.624
Kapasite Kullanim Orani % 86,7 % 86,3 yillik % dedisim -% 16,3 % 2,6
Sigortali Calisan Say|5|(3) (kisi) 199.891 - TUlketici Glven Endeksi 65,1 -

Toplam igindeki pay % 1,4 - Otomobil satin alma ihtimali % 10,4 -
Ortalama Guinlik Ucret™ (TL) 130,9 - Krediler'?

Sektor siralamasi 25/88 - Yurt ici Krediler (milyar TL) 18,1 -
Dig Ticaret yillik % dedisim % 22,0 -
ihracat (adet) 113.595 1.228.177 Sektarel krediler icindeki pay % 1,2 -

yillik % degisim -% 3,9 % 18,7 Yurt Disi Krediler (milyar USD) 31 -
ihracat'? (milyar USD) 2,3 21,2 yilbasina gére % degisim -% 2,9 -

yillik % degisim % 12,1 % 21,8 Sektérel krediler icindeki pay % 2,9 -
ithalat'? (milyar USD) 2,4 17,0 Takipteki Alacaklar Orani %15 -

yillik % degisim % 21,5 % 0,0

(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TUIK, TCMB, OSD, ODD, BDDK

(2) Ekim 2017 verisidir. (3) Eylul 2017 verisidir.
Not: Given endeksleri 0-200 arasinda deger alabilmekte, endeksin 1 O d¥n biyik olmasi iyimserligi, 1 O d¥n kiigik olmasi ise kbtimserligi géstermektedir.

GUNCEL GELISMELER

e Uretiminin vyaklasik dértte Gcini dis pazara yonelik gerceklestiren Tirk otomotiv sektériinde faaliyet canli
seyrediyor. Otomobil Gretiminde 6nceki aylardaki ¢ift haneli Gretim atisi Kasim ayinda ivme kaybederek %1,7
olarak gerceklesti. Boylece, Ocak-Kasim 2017 déneminde yurt icinde otomobil Gretimi ilk kez 1 milyon adet barajini
asarak tarihi ylksek seviyesine gikti.

e Turk otomotiv sektériiniin ana pazari Avrupa ekonomisinde iktisadi faaliyet gicleniyor. Ocak-Kasim doéneminde,
Tlrkiye’'nin ihrag ettigi motorlu kara tasiti sayisi yillik bazda %18,7’lik artisla 1,2 milyon adet oldu. Turkiye'nin
ihracatinda ilk sirada yer alan motorlu kara tasitlarinin giglu talep kosullarinin yani sira EUR/USD paritesindeki
yikselisten de olumlu yonde etkilendigi goraltyor.

e Kasim ayinda i¢ pazarda otomobil satislari dnemli dlciide geriledi. Bu gelismede, gectigimiz sene OTV artislari
nedeniyle 6nce cekilen talep kaynakli baz etkisi belirleyici oldu. Turk lirasindaki deger kaybi nedeniyle satislardaki
zayifligin yil geneline yayildigi ithal otomobil satislari Kasim ayinda 55 bin adet dizeyinde gerceklesti.

e BDDK tasit kredisi limitlerinde glincellemeye gitti. Tasit kredilerinde, fatura degeri 100 bin TL’ye kadar araglarin
%70’ine kadar kredi verilebilecegi ifade edildi. Fatura degeri 100 bin TL'yi asan binek araglarin ise, bedelin 100 bin
liraya kadar olan kismi icin %70Q’i, 100 bin TL'nin Gstinde olan kisim igcin %50’sine kadar kredilendirilebilecegi
belirtildi.

e Ekonomi Bakanlig'nin yayimladigi verilere gére Kasim ayinda otomotiv sektorl ve yan sanayiinde 604 milyon TL
tutarindaki yatinm, tesvik kapsaminda yer aldi. Tesvik kapsamindaki yatirimlarin 321 milyon TL’si yabanci, 283
milyon TL’si yerli sermayeli firmalarin yatirnmindan olusuyor. Toplamda 28 adet tesvik belgesi dizenlenirken, soz
konusu yatirimlarin 871 kisilik istihdam yaratmasi planlaniyor.
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SEKTORE BAKIS
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Kaynak: TUIK, TCMB, OSD, ODD, BDDK
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TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Demir CEIIk

RAKAMLARLA DEMIR GELIK SEKTORU (KASIM 2017)

Uretim ve Tiketim (milyon ton) Aylik Kimilatif® Emtia Fiyatlari ve Dis Ticaret Aylik Kamulatif®!

Ham Celik Uretimi 3,1 34,2 Demir Cevheri (USD/ton) 64,2 -
yillik % degisim % 7,0 %12,7 yillik % degisim % 12,1 % 19,7

Kutuk Celik Uretimi 2,2 23,5 Dis Ticaret”
yillik % degisim % 10,5 % 10,8 ihracat (milyar USD) 1,4 16,1

Slab Celik Uretimi 0,9 10,7 villik % degisim -% 13,2 % 5,7
yillik % degisim -% 0,8 % 17,0 ithalat (milyar USD) 2,8 299

EAQ Tabanli Tesislerin Uretimi 2,3 23,7 yillik % degisim % 26,7 % 68,9
yillik % degisim % 16,1 % 18,5 Ciro'”

BOF Tabanli Tesislerin Uretimi 0,8 10,5 Yurt igi (yilhk % degisim) % 48,8 % 47,7
yillik % degisim -% 11,8 % 1,3 Yurt disi (yillik % degisim) % 57,8 % 50,1

Sanayi Uretimi® (yillik % degisim) % 4,5 % 2,9 Krediler®

Kapasite Kullanim oran'® % 80,8 % 79,2 Yurt igi Krediler (milyar TL) 60,6 -

Uzun Celik Tiketimi? 1,7 15,2 yillik % degisim % 26,5 -
yillik % degisim % 13,6 % 1,6 Sektérel krediler icindeki pay % 3,8 -

Yassi Celik Tuketimi? 1,7 14,7 Takipteki Alacaklar Orani % 3,2 -
yillik % degisim % 42,3 % 6,5

(1) vilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TUIK, TCMB, Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi, Diinya Bankasi

(2) Ekim 2017 verisidir. (3) Aralik 2017 verisidir.
(4) Kimulatif veri ilgili aya ait fiyatin yilsonuna gére degisimini gostermektedir.

GUNCEL GELISMELER

o (Celik ve insaat sektorleri arasinda fiyatlara iliskin anlasmazlik stiryor. Celik Greticileri hammadde ve yan girdilerde
meydana gelen fiyat artislari nedeniyle gelik fiyatlarindaki ylkselisin kaginilmaz oldugunu belirtirken, insaat sektori
temsilcileri fiyatlardaki artisin insaat sektoriint olumsuz etkiledigi yontndeki sikayetlerine devam ediyor.

e Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi Baskani Fuat Tosyali yaptigi aciklamada, hurdadan iretim gerceklestiren tesisler
icin onemli bir GrGn olan elektrot fiyatlarindaki hizli ylkselisin sektér agisindan 6énemli bir sorun teskil ettigini
soyledi. Tosyali, s6z konusu Granin elektrikli otomobillerin yayginlasmasi sonucu kullanim alaninin arttigini, bunun
da arz sikintisini beraberinde getirdigini bildirdi. Elektrotun yani sira celik Gretiminde kullanilan refrakter
fiyatlarinin da ciddi sekilde arttigina dikkati ceken Tosyali, maliyet artisinin ton basina 40-50 dolara ulastigini ifade
etti. insaat demiri fiyatlarindan dolayr son dénemde sektér (izerinde fiyat baskisi olusurken, artan maliyet
ortaminda bu baskinin sektéri olumsuz etkiledigi kaydediliyor. Mevcut durumda, elektrot ve refrakter fiyatlarinda
yasanan artislarin nihai Grin fiyatlarina sinirli 6lgtiide yansitildigr ifade edilirken, maliyet artislarinin kalici olmasi
halinde nihai Grin fiyatlarindaki artisin da devam edebilecegi distnultyor.

e Ekonomi Bakanligi, Cin Halk Cumhuriyeti menseli sicak haddelenmis rulo halinde olmayan yassi ¢elik ithalatina CIF
bedelinin %16,89'u ile %22,55’i oraninda anti-damping onlemi alinmasini kararlastirdi. S6z konusu Grdnlerin
dampingli ithal edildigi gerekgesiyle 21 Aralik 2016’da yayinlanan teblig ile Cin Halk Cumhuriyeti menseli yassi gelik
ithalati icin sorusturma acilmisti.
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TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Demir CEIIk

SEKTORE BAKIS
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RAKAMLARLA LOJISTIK SEKTORU (KASIM 2017)

Karayolu Yk Tagimaciligi Aylik Kamalatif'™  Yillik % Deéisimm Krediler® Aylik
Tiirk Araglari ile ihracat (sefer) Tutar (milyon TL)
Irak 33.735 428217 %8,5 Demiryolu Tasimaciligl 1.091
Suriye 15.400 134381 -%1,1 Karayolu Yuk Tagimacilig 13.709
Almanya 8.519 88.553 %1,9 Denizyolu Tasimaciligl 15.217
Toplam 107.431 1.137.902 %4,8 Havayolu Tasimaciligi 5272
Tiirk Araglari ile ithalat (sefer) Diger Tasimacilik ve Depolama 25.657
Almanya 8.348 81.188 -%2,0 yillik % degisim
Irak 6.992 75.364 %246,0 Demiryolu Tasimaciligl 22,9
italya 4932 52.692 %15,2 Karayolu Yik Tasimaciligi 13,5
Toplam 39.806 374.468 %23,7 Denizyolu Tagimaciligi 12,7
Denizyolu Tasimacilig Havayolu Tasimaciligi -36,8
Tirk Gemileri ile ihracat (milyon ton) 1,3 13,8 -%0,6 Diger Tagimacilik ve Depolama 45,0
Turk Gemileri ile ithalat (milyon ton) 1,7 19,4 -%9,6 Takipteki Alacaklar Orani (%)
Baltik Kuru Yik Endeksi 1.454 1.109 %71,6 Demiryolu Tasimacihigl 0,9
Havayolu Tasimacilig Karayolu Yk Tasimacilig 3,2
Yolcu Sayisi (milyon) 14,3 178,8 %10,6 Denizyolu Tasimacilig 33
Tasinan Yk miktari (bin ton) 253 3.134 %10,1 Havayolu Tasimacilig 0,5
Diger Tasimacilik ve Depolama 1,1
(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: UND, DHMI, Reuters, UDHB, BDDK

(2) Kimulatif degerdeki degisim.
(3) Ekim 2017 verileridir.

GUNCEL GELISMELER

1 Ocak 2018’den itibaren istanbul sinirlari icinde ticari amach yik tasimaciligi yapan kamyonetlerde “Yiik Tasima
Araci Glizergah Kullanim izin Belgesi" zorunlu hale geliyor. Sektér yetkilileri halihazirda 10 bine yakin korsan aracin
istanbul’da faaliyet gdsterdigini belirtiyor.

Turkiye’'de turizm sektorinin son donemde iyilesme kaydetmesinin etkileri havayolu tasimaciliginda da goruliyor.
Ocak-Kasim 2017 doneminde, havayolunu kullanan yolcu sayisi yillik bazda %10,6 artarak 179 milyon kisiye ulasti.
Bu dénemde, i¢ hatlardaki yolcu sayisi %6,6 artarken dis hatlardaki yolcu sayisi %17,1'lik yikselis kaydetti.

2017 yilinda yurt icinde aktivitenin canli seyrettigi otomotiv ve havayolu yuk tasimaciligi sektorleri arasindaki iliski
glicleniyor. TOFAS'In Turkish Cargo ile imzaladigl anlasma cercevesinde ilk etapta italya'dan Bursa'ya haftalik 50
tonluk Gretim malzemesi ve yedek parga tasinacak.

GUmrlk ve Ticaret Bakanligi lisansli depoculukta ortaya cikabilecek zararlarin tazmin edilmesi amaciyla kefalet
sigortasinin kabul edilebilecek teminat tiirlerinden sayilabilecegini acikladi. Onceki dénemde, lisansli depoculukta
sadece banka teminat mektubu ve gayrimenkul rehini teminat olarak kabul edilmekteydi. Sirketlere dusuk
maliyetle islem yapma imkani saglayan bu uygulama sayesinde lisansli depoculukta aktivitenin artmasi bekleniyor.

Lisansli depoculuk sektdriine iliskin bir diger degerlendirme de Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Midiri ismail
Kemaloglu’ndan geldi. 2018 yilindan itibaren peyderpey bitlin Grinlerin lisansl depolarda saklanacagini ifade
eden Kemaloglu, saklanan varliklar karsihiginda “irin senedi” verilecegini ve bu sayede Ureticilerin ihtiyag
duyduklarinda finansmana erisimlerinin desteklenecegini belirtti.
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SEKTORE BAKIS
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TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Tekstill Hazir G|y|m ve Deri

RAKAMLARLA TEKSTIL, HAZIR GIYiM VE DERI SEKTORLERI (EKIM 2017)

Uretim ve Tiketim Aylik Kamilatift? Dis Ticaret Aylik Kimalatif'?
Tekstil Tekstil
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) % 7,0 % 3,7 ihracat (milyon USD) 1.408 11.579
Kapasite Kullanim Orani™® % 81,1 % 79,8 yillik % dedgisim % 9,6 % 3,5
Ciro Endeksi (yillik % degisim) % 31,3 % 28,8 Hazir Giyim
Hazir Giyim ihracat (milyon USD) 1.008 10.383
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) % 17,0 -% 0,2 yillik % degisim % 4,9 -% 2,1
Kapasite Kullanim oran'? % 81,3 % 79,4 Deri
Ciro Endeksi (yillik % degisim) % 35,6 % 19,4 ihracat (milyon USD) 89 958
Deri yillik % degisim % 6,5 % 8,4
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) % 20,5 % 9,5 Krediler
Kapasite Kullanim oran"? % 59,5 % 58,6 Tekstil ve Hazir Giyim
Ciro Endeksi (yillik % degisim) % 52,9 % 23,6 Yurt ici Krediler (milyar TL) 66,9 -
villik Uretici Enflasyonu'® (%) yillik % degisim %27,9 -
Tekstil % 21,5 % 20,5 Sektérel krediler icindeki pay % 4,2 -
Hazir Giyim % 9,4 % 8,6 Takipteki Alacaklar Orani % 3,5 -
Deri % 11,4 % 10,9 Deri
Yurt ici Krediler (milyar TL) 3,5 -
yillik % degisim % 22,3 -
Sektorel krediler icindeki pay % 0,2 -
Takipteki Alacaklar Orani % 4,6 -
(1) Yilbasindan ilgili aya kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TUIK, TCMB, BDDK

(2) Aralik 2017 verisidir. (3) Kasim 2017 verisidir.

GUNCEL GELISMELER

e Tekstil, hazir giyim ve deri sektorlerinde Uretim artisi Ekim ayinda da devam etti. Bu gelismede, i¢c pazardaki
hareketlenmenin yani sira ihracatta yil basindan bu yana devam eden olumlu seyir etkili oldu.

e Ekim ayinda tekstil sektériinin Gretimi gegen yilin ayni ayina gére %7 arth. Bu dénemde hazir giyim sektoriindeki
Uretim artisi da %17 ile oldukga glgli bir gorinim sergiledi. Temmuz 2016 - Haziran 2017 déneminde yillik bazda
gerilemis olan hazir giyim ihracati, Temmuz 2017’de baslayan yiikselis trendini Ekim ayinda da sirdirdi. Uretim ve
satislardaki artis paralelinde her iki sektérde de kapasite kullaniminin %80’in Gzerine giktigl goraltyor.

e Deri sektorinin Uretimi de yillik bazda %20 ylkseldi. Rusya pazarinda devam eden toparlanma ve ayakkabi
ihracatindaki olumlu seyir paralelinde sektorin ihracati blyldmesini strdird.

e Tekstil, hazir giyim ve deri sektorlerinin ihracatindaki olumlu seyrin 2018’de devam etmesi bekleniyor. Basta Avrupa
olmak Gzere Rusya ve Orta Dogu pazarlarindaki toparlanmanin sektérlerin ihracatini olumlu etkilemesi bekleniyor.

e (Ote yandan, hazir giyim ihracatinin yaklasik %70’ini olusturan Avrupa pazarinda rekabet artiyor. Kaliteli Gretim ve
cografi yakinlik gibi 6zellikler bakimindan Portekiz ve Yunanistan en buyUk rakipler olarak goruldyor. Ayrica, sektor
yetkilileri Turkiye'nin icinde bulundugu bélgede son vyillarda artan jeopolitik riskler, glivenlik endiseleri ve kismen
zarar goren ikili iliskiler sebebiyle bazi Avrupal alicilarin kaybedilme riskine dikkat ¢ekiyor. Bu durum fiyatlar ve
dolayisiyla kar marji Gzerinde baski yaratiyor.

e iran son dénemde tekstil ve hazir giyim sektérii icin dnemli bir pazar olarak gériiliyor. Ozellikle bebek ve cocuk giyim
alaninda iran pazarinin énemli bir ihracat potansiyeli tasidigi ifade ediliyor. Sektor temsilcilerinin verdikleri bilgilere
gore, iran’da gecerli olan mevzuat geregi, bu Glke tarafindan ithal edilen hazir giyim ve konfeksiyon Grinlerinin deger
olarak %20’sinin iran'da Gretilmesi zorunlulugu bulunuyor. Bu durumun cografi yakinlik nedeniyle Tiirk Greticilere
rekabet avantaji kazandirdigini sdyleyen yetkililer, cok sayida firmanin iran’da (retim yapmak izere basvuruda
bulundugunu ifade ediyor. Ayrica, Turk tekstil ve hazir giyim Urlnlerinin kalite bakimindan Cinli rakiplerine goére daha
fazla tercih edilmesinin, bu pazarda hedeflenen blyimeyi desteklemesi bekleniyor.
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TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Perakende

RAKAMLARLA PERAKENDE TICARET SEKTORU (EKiM 2017)

Yurt I¢i Pazar Aylik™  Kimalatif?  Talep Aylik
Perakende Sektorii Satis Hacim Endeksi %2,4 %0,3 Tuketici Given Endeksi® 65,1
Gida -%0,7 -%2,0 Perakende Ticaret Given Endeksi'” 100,6
Gida disi (akaryakit harig) %2,6 %2,1 3 ay sonrasi satis beklentisi 106,6
Elektronik Esya ve Bilgisayar %0,8 %3,0 istihdam
Mobilya, Beyaz Esya ve Diger -%7,7 -%6,0 Sigortali Calisan Sayisi (kisi) 1.329.917
Tekstil, Giyim ve Ayakkabi %10,1 %8,9 Toplam lcindeki Pay 91
Eczacilik, Tibbi Uriinler ve Kozmetik %6,0 -%3,5 Ortalama Giinltk Ucret (TL) 78,9
Posta ve internet Yoluyla Ticaret -%5,8 %6,1 Sektér Siralamasi 79/88
AVM Endeksleri Krediler
Ciro Endeksi %16,2 %13,8 Yurt ici Krediler (milyar TL) 86,8
Verimlilik Endeksi (ciro/m?) yillik % dedisim % 30,5
Istanbul %16,3 %15,7 Sektérel krediler igindeki pay (%) % 5,5
Anadolu %15,9 %10,8 Takipteki Alacaklar Orani % 3,7
Ziyaret Sayisi Endeksi -%1,0 -%1,1
(1) Yillik % degisim Kaynak: AYD, BDDK, SGK, TUIK

(2) ilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir.
(3) Aralik 2017 verileridir. (4) Eylil 2017 verileridir.
Not: Gliven endeksleri 0-200 arasinda deger alabilmekte, endeksin 1 O d&n biiyik olmasi iyimserligi, 1 O d¥n kiigiik olmasi ise kétimserligi géstermektedir.

GUNCEL GELISMELER

e Takvim etkisinden arindiriimis verilere gére perakende sektoéri satis hacmi Ekim’de yillik bazda %2,4 yikseldi. Bu
dénemde gida satislari yillik bazda gerilemeye devam ederken, gida disi grupta %2,6'lik artis yasandi. OTV
indiriminin Eyltul’de sona ermesinin ardindan, Ekim’de mobilya ve beyaz esya satislari yillik bazda geriledi. Tekstil,
giyim ve ayakkabi grubunda ise %10’luk glglu artis dikkat cekti.

e Ekim’de AVM cirolari %16 ile hizli bir artis kaydederken, ziyaret sayisi endeksi gerilemeye devam etti. Bu dénemde
metrekare basina cirolarda 6zellikle Anadolu’da belirgin bir iyilesme gorildi.

e Mevsim etkilerinden arindirilmis perakende ticaret sektori glven endeksi Aralik’ta 100,6’ya yikseldi. Bu
gelismede, son donemde is hacmi ve satislardaki canlanma ile buna bagh olarak stoklardaki disls etkili oldu. Diger
taraftan, gelecek 3 aylik doneme iliskin satis hacmi ve fiyat beklentileri bir 6nceki aya gore geriledi. Tuketici gliven
endeksi de Aralik’ta 0,1 puan azalirken, Ucret beklentilerine iliskin olumsuz seyrin son 4 aydir stirdGga goralda.

e Perakende sektoriinde son donemde artan rekabet, yikselen maliyetler ve azalan tiketim istahi dogrultusunda kar
marji daraliyor. Sektor genelinde metrekare basina cirolarin maliyet artisinin gerisinde kaldig1 izleniyor. Bu
cercevede birgcok firmanin yurt disi faaliyetlere agirlik verdigi gézlenirken, bu trendin 2018’de de devam etmesi

bekleniyor.

e 2017'de Turkiye'de 17 yeni AVM aclilirken, halihazirda 15 yeni AVM projesinin bulundugu ifade ediliyor. AVM’lerin
toplam cirosunun 2017 sonu itibariyla 110 milyar TL, 2018'de ise 125 milyar TL dizeyinde gerceklesecegi tahmin
ediliyor. Son yillarda sayilari hizla artan AVM’lerin yogun rekabet ve maliyet artislari sebebiyle gelir elde etmekte
zorlanmasi paralelinde 6nimiizdeki dénemde yatirmlarin yavaslayacagi éngériliyor. Ozellikle gelir diizeyi biyiik
ve sanayilesmis kentlere oranla daha disUk olan Anadolu kentlerinde hizli biyimenin, blyUk kentlerde oldugu gibi
bolgesel bazda arz fazlasi yaratabilecegine dikkat cekiliyor.

e Sagladigl maliyet avantaji ve sahip oldugu biyime potansiyeli dogrultusunda perakende sektérinin énimuzdeki
dénemde e-ticaret yatirimlarina da daha fazla yonelecegi tahmin ediliyor.
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TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Perakende

SEKTORE BAKIS
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TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank BeyaZ E§ya

RAKAMLARLA BEYAZ ESYA SEKTORU (KASIM 2017)

Uretim Aylik  Kamilatif® i Talep Aylik  Kamilatift?

Toplam Uretim (bin adet) 2.393 26.476 Yurt ici Satislar (bin adet) 556 8.085
yillik % degisim -% 5,3 % 9,4 yillik % degisim -% 15,6 % 17,0

Kapasite Kullanim Orani? % 76,5 % 78,7 Yurt igi Ciro Endeksi™” (yilhk % degisim) % 26,6 % 30,5

Sigortali Calisan Sayisi”® (kisi) 145340 - ithalat (bin adet) 48 1.060
Toplam igindeki pay % 1,0 - yillik % degisim -% 35,1 % 36,5

Ortalama Gunlik Ucret™ (TL) 111,5 - DTM Satin Alma Egilimi'™* (aylik % degisim)  -% 5,8 -
Sektér siralamasi 38/88 - Konut Satislari (yillik % degisim) -% 7,5 % 6,5

Krediler Dis Talep

Toplam Nakdi Krediler” (milyar TL) 21,4 - ihracat (bin adet) 1.955 18.915
yillik % dedisim % 20,5 - yillik % dedisim % 2,4 % 5,9
Sektérel krediler icindeki pay % 1,3 - ihracat™ (milyon USD) 276,1 2.252,9

Takipteki Alacaklar orani” % 3,0 - yillik % degisim % 15,7 % 3,8

(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: Hazine Miistesarligii, TUIK, BDDK, TCMB, SGK

(2) Aralik 2017 verisidir. (3) Eylil 2017 verisidir. (4) Ekim 2017 verisidir.
(5) Tuketici gliven endeksinin alt kalemlerinden olan “mevcut dénemin dayanikli tiiketim mali satin almak igin uygunlugu’nu ifade etmektedir®

GUNCEL GELISMELER

e Beyaz esya sektériinde Subat ayinda baslatilan ve 30 Eylil itibariyla sona eren OTV indiriminin ardindan yurt ici
satislardaki dislUs slrlyor. Yurt ici satislar Kasim ayinda yillik bazda %15,6 gerilerken, s6z konusu olumsuz
gdrintm Uretim rakamlarina da yansidi. Kasim’da beyaz esya tretimi yillik bazda %5,3 dists kaydederken, ihracat
artisi bir miktar ivme kaybederek %2,4 dizeyinde gergeklesti. Ocak-Kasim doneminde sektorin tretimi yillik bazda
%9,4 ve yurt ici satislar %17 buylume kaydederken, glgli baz etkisiyle sektérin 2018 yilinda %2-5 daralabilecegi
giindemde yer aliyor. Sektérde bu yilsonunda olusacak stoklardaki ve hammadde fiyatlarindaki degisim ile
Ureticilerin fiyatlama politikalarinin seyri dnimuzdeki dénemde yakindan takip edilecek.

e Pazar arastirma sirketi GfK Temax’in tiketici teknolojisi Grlinleri pazarina yénelik yayimladigi bir rapora gore, beyaz
esya sektoriniln cirosu 2017 yilinin Gglncl ceyreginde yillik bazda %21,6 artarak 4,9 milyar TL'ye ulasti. 2017'nin
ilk dokuz ayinda sektorde yillik ciro blyumesi %25,1 olarak gerceklesti.

e ABD’nin en biyik beyaz esya ireticisi Whirlpool Corporation, 2014 yilinda italyan Indesit Company’i satin alarak
Turkiye pazarina girmisti. Turkiye'deki operasyonlari tzerinden Ortadogu, Rusya ve Afrika pazarlarina ulasmayi
planlayan sirket, 20 milyon TL’lik yatirimla mevcut durumda 160 olan magaza sayisini 2020 yilina kadar iki katina
cikarmayi hedefliyor. Manisa’da iki ayri fabrikada sogutucu ve camasir makinesi Gretimi gerceklestiren Whirlpool, 3
milyon adet/yil sogutucu Uretiminin %80'ini ve 1,4 milyon adet/yill camasir makinesi Gretimin %75’ini Avrupa
Ulkelerine ihrag ediyor.
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Beyaz Egya

SEKTORE BAKIS
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RAKAMLARLA TURIZM SEKTORU (KASIM 2017)

Gelen Ziyaretgi Aylik Kiumilatif™ Yolcu Tagimaciligi Aylik Kiamilatif®
Yabanci Ziyaretgi (bin adet) 1.653 30.706 Dis Hatlar Ugak Trafigi (bin adet) 38,2 550,3
yillik % dedisim % 22,1 % 27,7 yillik % dedisim % 6,6 % 3,7
ilk 3 Milliyetin Pay1 (%) Dis Hatlar Yolcu Trafigi (milyon kisi) 5,2 78,4
Rusya % 11,9 % 7,5 villik % degdisim % 19,2 % 17,1
Almanya % 10,9 % 7,3 ic Hatlar Ugak Trafigi (bin adet) 71,0 839,9
iran % 9,0 % 5,5 yillik % degisim % 0,6 % 2,6
illerin Payi (%) ic Hatlar Yolcu Trafigi (milyon kisi) 9,2 100,5
istanbul % 50,4 % 32,0 yillik % dedisim % 13,3 % 6,0
Edirne % 13,4 % 9,5 Konaklama
Artvin % 11,3 % 8,1 Otel Doluluk Oranlari (%) % 62,7 % 60,3
Gelir-Gider? yillik degisim (puan) % 13,4 % 18,1
Turizm Geliri (milyon USD) 2.575 19.854 Ortalama Oda Fiyatlari (USD) 67,2 77,3
yillik % degisim % 29,9 % 19,3 villik % degisim % 0,7 -% 10,4
Turizm Gideri (milyon USD) 386 3.955 istihdam'®
yillik % dedisim % 30,0 -% 7,0 is yeri Sayisi 18.930 -
Krediler'? Toplam icindeki Pay % 1,0 .
Toplam Nakdi Krediler (milyar TL) 63,5 - Sigortall Calisan Sayisi (kisi) 341.203 -
yillik % degisim % 24,5 - Toplam igindeki Pay % 2,3 -
Sektérel krediler icindeki pay % 4,0 - Ortalama Gunlik Ucret (TL) 92,9 -
Takipteki Alacaklar Orani (%) % 2,6 - Sektér Siralamasi 61/88 -
(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: Kiiltir ve Turizm Bakanligi, TCMB, SGK, BDDK, DHMI, TUROB

(2) Ekim 2017 verisidir. (3) Eylul 2017 verisidir.

GUNCEL GELISMELER

e Akdeniz Turistik Otelciler ve isletmeciler Birligi (AKTOB) tarafindan 30 Kasim’da diizenlenen seminerde turizm sektériiniin 2017
yilina iliskin degerlendirmeleri ve 2018 yili beklentileri tartisildi. Sektor yetkilileri konaklama sektorinde isletmelerin %78’inin
yerli olmasinin sektorin guclt yani olduguna deginirken, gectigimiz yil isletme maliyetlerindeki artisin tiketici enflasyonunun
Gzerinde gerceklesmesinin sektéri olumsuz yoénde etkiledigini vurguladi. Cok sayida farkli sektorden girdi alan turizm
sektdriinde yetkililerin alkollii iceceklere uygulanan OTV’de indirim, bélgesel bazda okul tatillerinin gézden gegirilmesi, turizm
sektorinin ihracatgl sektor olarak degerlendirilmesi, bolgesel turizm hedeflerinin saglik ve deniz turizmi gibi farkli turizm
cesitlerine gore yeniden dizenlenmesi, turizm suralarinin 5 yilda bir dizenli olarak yapilmasi gibi gesitli talepleri bulunuyor.
Sektorde 2017 yilsonu itibariyla 31,4 milyon yabanci turist ve 26 milyar USD’lik turizm geliri gerceklesmesi beklenirken, 2018
yilinda Almanya ve Benelux Ulkeleri basta olmak Uzere sektérin 2017’ye nazaran daha olumlu bir performans sergileyerek
toplamda 35 milyon yabanci turist sayisina ulasacagl tahmin ediliyor. Nitekim, Alman seyahat sirketi grubu TUI, 2018 yilinda
Tirkiye’ye yonelik rezervasyonlarda %70 artis oldugunu kaydetti. ispanya’daki otellerde gdzlenen fiyat artisi nedeniyle
turistlerin Tlrkiye'ye ydénelmesi ve ingiliz turistlerin Tirkiye'ye yénelik ilgisinin yeniden canlanmasinin séz konusu olumlu
gorinimde etkili oldugu degerlendiriliyor.

e Cin’de 2018 yilinin “Tarkiye turizm yili” ilan edilmesi nedeniyle Cinli turistlerin Turkiye’ye yogun ilgi gbstermesi beklenirken,
altyapl yatirimlarinin yetersiz olmasi nedeniyle s6z konusu beklentinin gerceklesmeyebilecegi degerlendiriliyor. Mevcut
durumda iki Ulke arasinda yolcu tasimaciligl yapan Tirk havayolu sirketinin koltuk kapasitesinin yetersiz olmasi ve sirketin
Cin’de sadece dort sehre ugus gerceklestirmesi, Cinli havayolu sirketlerinin de sirece dahil edilmesini gerektirirken, Cinli
turistlerin deniz tatilinden kaginmasi, Turkiye’de Cince hizmet verebilecek rehber sayisinin yetersiz olmasi ve yiyecek-icecek
hizmetlerinin Cinli turistin damak tadina goére gozden gegcirilmesinin énem arz ettigi sektor yetkilileri tarafindan sikga dile
getiriliyor. Kulttr ve Turizm Bakanliginca hedeflenen yilda 1 milyon Cinli ziyaretgci sayisina ulasilabilmesi igin Cin’den Turkiye'ye
ucuslardaki mevcut 300 bin kisi/yil yolcu kapasitesinin artirilmasi gerekli goriltyor.

e Avrupa ve ABD'li bazi bayrak tasiyici havayolu sirketlerinin son bir yil icinde istanbul uguslarini durdugu haberleri glindemde yer
aliyor. Bazi sirketler alt firma bazinda uguslarini strdirirken, Atattrk Havalimani’ndaki sikisikliga bagl olarak sirketlerin slot
alamamasi nedeniyle pazar payi kaybetmesi ve sirketlerin tasarruf ihtiyacinin bu gelismede etkili oldugu degerlendiriliyor.

e  Turizm sektorline yonelik tesvikler striyor. Kiltir ve Turizm Bakani gectigimiz glinlerde kruvaziyerle Tirkiye'ye turist getiren
seyahat acentelerine turizm sezonu olup olmamasina bagli olarak 25-45 USD/kisi arasinda degisen tutarlarda destek
verilecegini acikladi. Bu kapsamda kruvaziyer liman sayisinin da artirilmasi hedefleniyor. Ayrica, ugak basina 6.000 USD olarak
verilen mevcut yakit desteginin 12 ay sureyle 1.500-9.000 USD arasinda olmasina yénelik ¢alismalarin stirdigi ifade edildi.
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SEKTORE BAKIS

Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi Net Seyahat Gelirleri/Dis Ticaret Agig
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Kaynak: TUROB, BDDK, Kiiltiir ve Turizm Bakanli§i, TCMB, DHMI
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.

BltUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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