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RAKAMLARLA ENERJI SEKTORU (ARALIK 2017)

Kurulu Giig Aylik  Uretim Ayhk  Kamalatif®
Elektrik Kurulu Glct (MW) 85.200  Elektrik Uretimi (GWh) 25.552 289.663
yillik degisim % 8,5 yillik % degisim % 1,6 % 5,4

Kurulu Gicln Kaynaklara Gore Dagilimi Uretimin Kaynaklara Gore Dagilimi
Hidroelektrik % 32,0 Hidroelektrik* % 19,3 % 20,1
Dogalgaz + LNG % 27,1 Dodalgaz + LNG % 35,2 % 37,9
Yerli Kémdir % 11,6 Yerli Kémiir % 15,6 % 15,6
ithal Kémir % 10,3 fthal Kémdar % 18,3 % 17,4
Riizgar % 7,6 Rizgar* % 8,6 % 6,1
Glines % 4,0 Giines* % 0,0 % 0,0
Jeotermal % 1,2 Jeotermal % 2,2 % 1,8
Petrol Yakitlari % 0,4 Petrol Yakitlar % 0,5 % 0,5
Diger %5,7 Diger % 0,4 % 0,6

Temel Gostergeler? Enerji Piyasasi

isyeri Sayisi (adet) 14.846  Piyasa Fiyati (TL/MWh) 158,1 -
Toplam igindeki Pay % 0,8 yillik % degisim -% 30,6 -

Sigortali Calisan Sayisi (kisi) 106.012  Serbest Tiketici Sayag Sayisi (bin adet) 4.706 -
Toplam lgindeki Pay % 0,7 yillik % degisim % 76,8 -

Ortalama Giinlik Ucret (TL) 122,1
Sektér Siralamasi 28/88

(1) ilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TEIAS, EPIAS, SGK

(2) Ekim 2017 verisidir. (*) Lisanssiz elektrik tretimi harigtir.

GUNCEL GELISMELER

® QOcak 2018den itibaren elektrik fiyatlarina yapilan zam oranlari 29 Aralik 2017'de Resmi Gazete’de yayimlandi. Bu kapsamda
elektrikteki fiyat artisi konutlarda %8,8 olurken, sanayi ve ticarethanelerde kullanilan elektrigin fiyatt %8,4 oraninda artirildi.
BOTAS'In Aralik 2017 itibariyla dogalgaz cevrim santrallerine yonelik maliyet artirici diizenlemeleri sonrasinda elektrik fiyatlarinda
artis bekleniyordu. 1 Ocak 2018'de dogalgaz cevrim santrallerine verilen gazin fiyatinda %4,7 oraninda bir artis daha yapildi.
Boylece, Aralik ayindan bu yana dogalgaz ¢evrim santrallerinin gaz maliyeti toplamda %13,6 arttiriimis oldu.

®  FElektrik piyasasinda arz glvenliginin temini igin yeterli kurulu gi¢ kapasitesinin olusturulmasini ve korunmasini amaglayan kapasite
mekanizmasi yonetmeligi 1 Ocak 2018 itibariyla devreye alindi. Yerli kaynak kullanan santrallere 6ncelik verilen uygulamadan 10 yas
ve Uzerindeki yerli kaynaklara dayali olmayan santraller, hidroelektrik, glines ve rizgar santralleri, kamu payinin %50yi astigi
santraller ile Yi-YID, YEKDEM ve &zellestirme kapsamindaki santraller hari¢ tutuldu. TEIAS tarafindan iletim tarifesi kanaliyla
yapilacak kapasite 6demesi hesaplamalarinda kapasite kullanim orani, ilk yatirim maliyeti, doviz kuru, faiz orani, yakit maliyetleri gibi
sabit ve degisken maliyetler goz oniinde bulundurulacak. Kapasite mekanizmasina iliskin detaylar basta yerli kémur olmak Uzere
dogalgaza dayali santrallerin desteklenecegine isaret ediyor.

e  FElektrikte serbest tiketici olmakla birlikte ikili anlagsmalarla bu hakkini kullanmayan tiketicilere yonelik son kaynak tedarik tarifesini
dizenleyen yonetmelik 20 Ocak 2018'de Resmi Gazete’de yayimlandi. 2018 yili icin 50 GWh ve Uzerinde tiketim gergeklestiren ve
ikili anlasmaya tabi olmayan ylksek tiketimli tiketiciler 1 Nisan 2018 itibariyla elektrigini son kaynak tedarik tarifesi Gizerinden satin
alacak. DusUk tuketimli tuketiciler ise, serbest olmayan tiketiciler icin gecerli olan perakende satis tarifesi Gzerinden elektrik almaya
devam edecek. Son kaynak tedarik tarifesi hesaplamasina piyasa takas fiyati ve YEKDEM maliyetinin yani sira 2018 yili i¢cin %12,8
olarak belirlenen makul bir kar marji da dahil edilecek. 2018 yili igcin 50 GWh olarak belirlenen limitin yillara gore azaltilarak elektrik
piyasasinda daha serbest ve rekabetci bir ortamin olusturulmasi hedefleniyor. Yuksek tiketimli tuketicilerin ikili anlasmalar yoluyla
daha uygun bir tarife Gzerinde anlasma yaparak maliyetlerini artiran bu uygulamadan korunabilecekleri degerlendiriliyor.

®  Kurulu gict azami 10 kW olan ¢at tipi lisanssiz glines santralinde ihtiya¢ fazlasi Uretilen enerjinin degerlendiriimesine iliskin
yayimlanan ydnetmelige gore, 6z tiketim igin elektrik Uretenlerin fazla elektrigi dagiim firmalari aracili§iyla piyasaya sunmasinin
ond acildi. Piyasaya elektrik satmak isteyecek Ureticilerin fatura kesmesinde sikinti olusacagl endisesine karsin Maliye Bakanligl, bu
kapsamda Uretilecek elektrigin satisindan elde edilecek kazancin KDV’den istisna edilecegini agiklad.
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SEKTORE BAKIS
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Kaynak: TEIAS, BDDK, EPDK, EPIAS (*) Hidroelektrik (Baraj ve Akarsu), Riizgar, Jeotermal, Giines ve Atiklar
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RAKAMLARLA INSAAT VE KONUT SEKTORU (KASIM 2017)

Uretim Aylik Kimdilatif®® i¢ Talep Aylik Kiimalatif™
Yillik Reel Biyiime'? % 18,7 % 10,2 Ciro Endeksi®? (yillik % degisim) % 27,1 % 14,9
GSYH igindeki Pay” %8,7 %8,6 Bina % 28,3 % 14,2
yillik degisim (puan) 0,35 0,03 Bina Disi % 25,0 % 16,2
Yapi Ruhsati Sayisi™ (adet) 468273 1.106.389 Tiketici Glven Endeksi 72,3 -
yillik % dedisim % 141,7 % 57,0 Konut satin alma ihtimali % 8,9 -
Yapi Kullanim izni Say|5|(2) (adet) 180.608 568.162 Konut Piyasasi
yillik % degisim % 15,5 %116 Konut Satislan™ (adet) 132.972 1.409.314
Sigortali Calisan Sayisi™ (kisi) 2.193.437 - yillik % degisim %7 %5,1
Toplam icindeki pay % 15,0 - ipotekli Satislar (adet) 34.029 473.099
Ortalama Gunlik Ucret® (TL) 80,2 - yillik % dedisim % 31 %5,2
Sektér siralamasi 72/88 - Diger Satislar (adet) 98.943 936.215
Krediler yillik % degisim %6 % 5,0
Yurt ici Krediler (milyar TL) 189,9 - Konut Kredileri (milyar TL) 190,1 -
yillik % degisim % 31,7 - yillik % degdisim % 18,3 -
Sektérel krediler icindeki pay % 11,6 - Konut Fiyati (yillik % degisim) % 11,3 % 9,1
Yurt Digi Krediler (milyar USD) 16,0 - [stanbul % 7,4 % 5,7
yilbasina gére % dedisim % 21,5 - Ankara % 6,6 % 5,6
Sektérel krediler igindeki pay % 14,4 - [zmir % 19,4 % 15,2
Takipteki Alacaklar Orani % 3,4 - Yabancilarin Gayrimenkul Yatirimlari
milyar USD 0,2 4,4
yillik % dedisim -% 8,5 % 19,8
(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TCMB, TUIK, BDDK, Ekonomi Bakanligi, SGK

(2) 2017 3. geyrek verisidir. (3) Ekim 2017 verisidir.

(4) Ocak 2018 verisidir. (5) Aralik 2017 verisidir.

Not-1: Konut fiyatlarina ait kimdlatif veriler, ilgili aydaki fiyat endeksinin yilsonuna gére degisimini géstermektedir.

Not-2: Given endeksleri 0-200 arasinda deder alabilmekte, endeksin 1 O d¥n biyik olmasi iyimserligi, 1 O d&n kiicik olmasi ise kbtimserligi géstermektedir.

GUNCEL GELISMELER

e  Tirkiye genelinde konut satislari distsind Ekim ve Kasim aylarinin ardindan Aralik’ta da strdirda. Bu gelismede 6zellikle ipotekli
satislardaki disus etkili olurken, Aralik ayi itibariyla ipotekli satislarin toplam satislar icindeki payl %26’ya geriledi. 2017 vyili
genelinde ise konut satiglari bir 6nceki yila gére %5,1 yiikseldi. 2017 yilinda konut satiglarindan en biyiik payl %17 ile istanbul
alirken, bu kenti Ankara (%10,7) ve izmir (%6) izledi. istanbul, 2017’de yillik bazda %22,2 yiikselen yabancilara konut satislarinda
da ilk sirayi alirken, onu Antalya, Bursa ve Yalova takip etti.

e  Konut fiyat endeksi Kasim’da yillik bazda %11,3 artis kaydetti. Turkiye genelinde konut fiyatlarinin 2016 yilsonuna gore artis orani
ise %9,1 olarak gerceklesti. Kasim’da yillik bazda konut fiyat artis hizi istanbul ve Ankara’da gerilerken, izmir’de degismedi.

e TUIK verilerine gére, bina insaath maliyet endeksi 2017’nin son ceyreginde bir énceki ceyrege gbére %6,5, dnceki yilin ayni
donemine gore %22,8 artti. Bu donemde celik fiyatlarindaki artisin etkisiyle malzeme maliyetlerinde yillik bazda %26’ya ulasan
yukselis dikkat cekti.

e  Tlrkiye Muteahhitler Birligi (TMB) verilerine gore, Tirk miteahhitleri 2017 yilsonu itibariyla toplam degeri 14,7 milyar dolar olan
241 yeni proje Ustlendi. Boylece, 2017 yilinda bir onceki yila gore Ustlenilen proje sayisi %27, toplam proje tutari ise %8,1 artt.
2017’'de lider pazar %17,3’lik paylyla Tanzanya olurken, ikinci sirada %14,1 ile Suudi Arabistan yer aldi. Rusya ile dizelen iliskiler
de sektériin faaliyetlerine olumlu yansidi. Ote yandan, son dénemde potansiyel pazarlar arasinda éne gikan Afrika’da yogun Cin
rekabetinin firmalari zorladig ifade ediliyor.

e Basinda yer alan haberlere gore, konut alicilarina taninan iade hakkinin beklenenden fazla kullaniimasi insaat firmalari agisindan
sikinti yaratiyor. Konut iadesinin daha ¢ok yabanci alicilar arasinda yaygin oldugunu belirten yetkililer, kimi insaat firmalarinin da
aliciya daha disiik fiyat teklif ederek ilk anlasmadan caymasini tesvik ettigini ifade ediyor. insaat firmalarinin giderek artan iadeler
sebebiyle satisa ¢cikan projelerden gelir elde edemeyerek yeni yatirimlar icin kaynak yaratmakta giclik cektigi belirtiliyor.

® Kamunun, Konut Hesabi Sistemi’ndeki devlet katkisinin artirilmasi, sistem kullanicilarina duslk faizli konut kredisi imkani
taninmasi, birikimlere uygulanan stopaj ile konut alimlarinda uygulanan tapu harcinda indirim saglanmasi yoniindeki calismalarinin
dnimuzdeki ddnemde sektériin faaliyetlerine olumlu yansimasi bekleniyor. Ekim 2017’de imar Kanunu’nda yapilan ve projelerdeki
tikanikliklarin kismen asilmasini saglayan degisiklikler paralelinde 2018’de kentsel dénlsimin de hareketlenecegi distnuliyor.
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SEKTORE BAKIS
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RAKAMLARLA OTOMOTIV SEKTORU (ARALIK 2017)

Uretim Aylik Kumiulatif® Talep Aylik Kumilatif®
Uretim®@ (adet) 130.079 1.673.684 Yerli Otomobil Satiglari (adet) 31.630 216.792
yillik % degisim -% 16,7 % 12,2 yillik % degisim -%4,1 % 12,4

Otomobil Uretimi (adet) 72.993 1.120.940 ithal Otomobil Satislari (adet) 68.064 505.967
yillik % degisim -% 31,8 %17,9 yillik % degisim -% 9,3 -% 10,3
Ticari Ara¢ Uretimi (adet) 57.086 548.442 Yerli Hafif Ticari Arag Satislari (adet) 21.256 123.521
yillik % degisim % 16,1 %2,5 yillik % degisim % 16,5 %3,8
Sanayi Uretimi®® (yillik % degisim) % 15,6 % 14,8 ithal Hafif Ticari Arag Satiglari (adet) 15.290 109.914
Kapasite Kullanim Orani % 84,4 - yillik % degisim -%2,1 % 2,0
Sigortali Calisan Sayisi®® (kisi) 201.282 - Tilketici Given Endeksi 72,3 -
Toplam igindeki pay % 1,4 - Otomobil satin alma ihtimali % 13,3 -
Ortalama Gunluk Ucret® (TL) 127,4 - Krediler®
Sektor siralamasi 24/88 - Yurt ici Krediler (milyar TL) 18,6 -
Dis Ticaret yillik % degisim % 19,4 -
ihracat (adet) 109.402 1.345.846 Sektérel krediler icindeki pay % 1,1 -
yillik % degisim -% 8,8 % 16,5 Yurt Disi Krediler (milyar USD) 3,2 -
ihracat? (milyar USD) 2,3 23,5 yilbasina gére % degisim -%0,6 -
yillik % degisim % 11,8 % 20,7 Sektorel krediler igindeki pay % 2,9 -
ithalat® (milyar USD) 2,4 19,4 Takipteki Alacaklar Orani % 1,4 -
yillik % degisim %13,6 %1,6
(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TUIK, TCMB, OSD, ODD, BDDK

(2) Kasim 2017 verisidir. (3) Ocak 2018 verisidir.
Not: Giiven endeksleri 0-200 arasinda deder alabilmekte, endeksin 1 O d¥n biyiik olmasi iyimserligi, 1 O d&r kigiik olmasi ise kétimserligi géstermektedir.

GUNCEL GELISMELER

e Turkiye’de otomotiv Gretimi 2017 yilinda dis talepteki canli seyir ve yeni modellerin satisa sunulmasiyla 1,7 milyon
adede ulasti. Sektore yonelik iyimser havanin 2018 yilinda da is ortamini destekleyecegi ve yurt icinde otomotiv
Uretiminin benzer dizeyde gerceklesecegi ongoriluyor.

e 2017 yilinda birinci el otomobil fiyatlari, déviz kurundaki ve OTV oranlarindaki artis nedeniyle bir énceki yila gére
%21,3'lUk yUkselis kaydetti. Bu ¢ercevede, yurt icinde birinci el otomobil pazarindaki yavaslamanin Aralik ayinda
sturdigi gozlendi. Yilin son ayinda 100 bin arag satilirken, ithal araglarin pay1 %68 seviyesinde gerceklesti.

e ¢ pazarda satislarin tesvik edilmesi icin yeni dizenlemeler hayata geciriliyor. Motor hacmi 2.000 cc’nin altinda
kalan araclarin giincellenen OTV matrah limitleriyle birlikte otomobil fiyatlarinin gerileyecegi degerlendiriliyor.

e 2019 yilinda prototipinin kamuoyuna sunulacagi yerli otomobil projesine yénelik detaylar netlik kazaniyor. ilk
etapta sedan arag Uretiminin hedeflendigini belirten yetkililer, ilerleyen dénemde SUV ve elektrikli otomobil
imalatina gecilebilecegini ifade ediyor.

e Ekonomi Bakanligi'nin yayimladig verilere gore Aralik ayinda otomotiv sektori ve yan sanayiinde 231 milyon TL
tutarindaki yatirim, tesvik kapsaminda yer aldi. Tesvik kapsamindaki yatirimlarin 111 milyon TL’si yabanci, 120
milyon TL'si yerli sermayeli firmalarin yatirimindan olusuyor. Toplamda 15 adet tesvik belgesi dizenlenirken, soz
konusu yatirimlarin 457 kisilik istihdam yaratmasi planlaniyor.
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SEKTORE BAKIS
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RAKAMLARLA DEMIR GELIK SEKTORU (ARALIK 2017)

Uretim ve Tiketim (milyon ton) Aylik Kimiilatif(*! Emtia Fiyatlari ve Dis Ticaret Aylik Kamulatif®
Ham Celik Uretimi 3,4 37,5 Demir Cevheri (USD/ton) 72,3 -
yillik % degisim % 17,4 % 22,7 yillik % dedgisim %9,7 %9,7
Kuttk Celik Uretimi 2,4 25,8 Dis Ticaret?
yillik % degisim % 27,6 % 22,3 ihracat (milyar USD) 1,6 17,6
Slab Celik Uretimi 1,0 11,7 yillik % degisim % 10,0 % 6,0
yillik % degisim -% 1,6 % 23,6 ithalat (milyar USD) 2,6 32,5
EAOQ Tabanli Tesislerin Uretimi 2,3 26,0 yillik % degisim % 42,9 % 66,5
yillik % degisim % 20,9 % 28,6 Ciro®
BOF Tabanli Tesislerin Uretimi 1,1 11,6 Yurt ici (yillik % degisim) % 39,8 % 46,8
yillik % degisim % 11,0 % 11,1 Yurt disi (yillik % degisim) % 72,4 % 52,3
Sanayi Uretimi®? (yillik % degisim) % 7,0 % 3,3 Krediler®
Kapasite Kullanim oran® % 80,5 - Yurt igi Krediler (milyar TL) 64,6 -
Celik Tiketimi” 2,9 32,9 yillik % degisim % 25,0
Uzun Celik 1,3 16,5 Sektérel krediler icindeki pay % 3,9
Yassi Gelik 1,7 16,4 Takipteki Alacaklar Orani % 3,1 -
(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TUIK, TCMB, Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi, Diinya Bankasi

(2) Kasim 2017 verisidir. (3) Ocak 2018 verisidir.
(4) Kamalatif veri ilgili aya ait fiyatin yilsonuna gére degisimini géstermektedir.

GUNCEL GELISMELER

e 2017 yiinda Tirkiye'de ham celik Gretimi %22,7 oraninda artarak 37,5 milyon ton seviyesinde gerceklesti. i¢
pazarda insaat sektdrinin talebini karsiladigi gibi ihracata konu olan Grinlerin imalatina da ara mali veren kituk
celik Gretimi ilgili donemde %22,3’luk gelisim kaydetti. Slab turl gelik Gretimi de imalat sektorindeki canlanmadan
destek bularak 2017 yilini %23,6’lik bliyimeyle tamamladi.

e Turkiye'nin baslica celik Grlnleri ihracati, Ocak-Kasim 2017 déneminde emtia fiyatlarindaki gelismelerin de
etkisiyle yillik bazda %26,2 ylkselerek 10,9 milyar dolar oldu. Turkiye’nin ¢elik ihracatindan aldig1 %10’luk payla ilk
sirada bulunan ABD’ye satislar 2017 yilinda yatay seyretti. Ote yandan, Avrupa ekonomilerindeki canlanmanin gelik
talebini destekledigi goruldi. Turk celik sektorinin bolgeye satislari 1,1 milyar dolar artisla 2,8 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti.

e Ham celik Uretiminde kullanilan baslica hammaddelerden demir cevheri ve termal komur fiyatlari 2017 yilinda
kiresel piyasalarda %22,8 ve %34,2 oraninda artt. Arz yonlu gecici kesintiler girdi fiyatlarindaki hizli artisi
beraberinde getirirken, Cin’in celik Gretimini kismaya devam edecegi yonindeki haberler emtia fiyatlari Gzerindeki
baskinin uzun soluklu olmayacagina isaret ediyor. 2018 yilinda termal kémir ve demir cevheri fiyatlarinin %20
civarinda gerileyecegi 6ngoraltyor.

e Turk demir celik sektorinde Uretim maliyetleri kiresel piyasalardaki gelismelerin yani sira TL'deki deger kaybi
nedeniyle gectigimiz dénemde hiz kazandi. 2017’de ana metaller grubunda Yi-UFE bir 6nceki yila gére %41,3
oraninda artti. Yurt iginde Gretim maliyetlerinin 2018 yilinda yatay seyredecegi tahmin ediliyor.

e Yikselen maliyetler karsisinda miteahhitlerden gelen talepler dogrultusunda insaat celigine uygulanan ithalat
vergisi Temmuz 2017'de %30'dan %10’a disUrilmustt. Alinan bu karara karsilik yurt icinde fiyatlarin yikselis
egilimini korumasi nedeniyle insaat celigine uygulanan ithalat vergisinin 1 Ocak 2018'den itibaren %0’a
disuraldugi aciklandi.

e Cin Maliye Bakanligl insaat demiri ve filmasine uygulanan ihracat vergisinin 1 Ocak 2018 itibariyla kaldirldigini
acikladi. Ayrica, 2018 yilinda kitik ve slab celige uygulanan ihracat vergisinin %15ten %10’a, paslanmaz sicak saca
uygulanan verginin de %10’dan %5’e duslrildigu belirtildi.
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TURKIYE$BANKASI ekonomi.isbank

RAKAMLARLA LOJISTIK SEKTORU (ARALIK 2017)

Karayolu YUk Tasimaciligi Aylik Kamilatif™  villik % Deéi§imm Krediler'® Aylhk
Tirk Araglari ile ihracat (sefer) Tutar (milyon TL)
Irak 40.579 468.796 %7,4 Demiryolu Tagimacihig 1.147
Suriye 15.455 149.836 -%2,9 Karayolu Yik Tasimaciligi 14.740
Almanya 7.865 96.418 %2,1 Denizyolu Tasimaciligl 15.898
Toplam 112.165 1.250.067 %3,7 Havayolu Tasimaciligi 6.045
Tirk Araglari ile ithalat (sefer) Diger Tasimacilik ve Depolama 27.216
Almanya 8.598 89.536 -%1,3 yillik % degisim
Irak 5.667 82.356 %252,2 Demiryolu Tasimaciligl 22,9
italya 5.293 57.624 %12,7 Karayolu Yk Tasimaciligl 19,7
Toplam 39.404 414.274 %22,5 Denizyolu Tagimaciligi 5,2
Denizyolu Tagimacilig Havayolu Tasimaciligl -34,2
Turk Gemileri ile ihracat'® (milyon ton) 1,3 13,8 -%0,6 Diger Tagimacilik ve Depolama 4,7
Turk Gemileri ile ithalat® (milyon ton) 1,7 19,4 -%9,6 Takipteki Alacaklar Orani (%)
Baltik Kuru Yik Endeksi 1.619 1.152 %69,4 Demiryolu Tagimaciligi 0,8
Havayolu Tasimacilig Karayolu Yk Tasimacilig 3,1
Yolcu Sayisi (milyon) 14,2 193,0 %11,1 Denizyolu Tasimaciligl 33
Tasinan Yk miktari (bin ton) 252 3.386 %10,0 Havayolu Tasimaciligi 04
Diger Tagimacilik ve Depolama 1,0
(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: UND, DHMI, Reuters, UDHB, BDDK

(2) Kimulatif degerdeki degisim.
(3) Kasim 2017 verileridir.

GUNCEL GELISMELER

e 2017 yilinda turizm sektorinde gozlenen toparlanmanin etkileri havayolu tasimaciliginda da izlendi. Yil genelinde
havayolunu tercih eden yolcu sayisi %11,1 oraninda artarak 193 milyon kisi seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde, i¢
ve dis hatlarda yolcu trafigi sirasiyla %3,9 ve %12,4 gelisim kaydetti.

e Ziyaretci sayisinin gectigimiz yil sinirll artis kaydettigi Avrupa pazarindan gelen olumlu haberler havayolu
tasimaciliginda aktivitenin ivme kazanacagina isaret ediyor. Sektor yetkilileri Almanya’dan Tirkiye'ye erken
rezervasyonlarin %70 arttgl ve bu nedenle tur operatorlerinin ugus kapasitelerini gelistirme karari aldiklarini
belirtiyor.

e 2017-2023 donemine ait Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani, 2 Ocak 2018’de Resmi Gazete’de yayimlandi. Lojistik
sektorinin orta vadeli yol haritasina isik tutan plana gore, 2023 yilina kadar karayolunun yik tasimaciligindaki
payinin %90'dan %60'a, yolcu tasimaciligindaki payinin ise %89'dan %72'ye disirtlmesi amaglaniyor. Bu sirecte,
tasimacilik faaliyetlerinde demiryoluna daha fazla agirlik verilmesi planlaniyor. Demiryollarinin yik ve yolcu
tasimaciligindaki paylarinin sirasiyla %15 ve %10’un Gzerine ¢ikarilmasi hedefleniyor.

e 2018 yili Yatirim Programi’nda 28 milyar TL'lik bitge ile ulastirma projeleri ilk sirada yer aldi. Programda, orta vadeli
hedefler paralelinde demiryolu altyapi projelerine ayrilan 10,7 milyar TL'lik yiiksek 6denek dikkat cekti. ikinci sirada
bulunan karayollari yatirimlarina 9,8 milyar TL bitge ayrildi. Kent ici ulasimina yonelik yatirim tutari 3,1 milyar TL
seviyesinde belirlenirken, havayolu ulasimi projelerine 1 milyar TL'lik 6denek ayrildi.

e Tasimaci firmalar ile ithalatcilar arasinda son aylarda devam eden “yik teslimat formu” tartismasinda diizenlemeye
gidildi. Ulastirma Bakanhgl tarafindan yayimlanan genelgeyle birlikte tasimacilarin yik teslimat formlari icin talep
edebilecekleri azami tutar 150 TL olarak belirlendi. Gectigimiz aylarda tasimacilar sdézkonusu belge icin 70 euro
civarinda masraf talep ediyordu.
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TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Tekstill Hazir G|y|m ve Deri

RAKAMLARLA TEKSTIL, HAZIR GiYiM VE DERI SEKTORLERI (KASIM 2017)

Uretim ve Tiketim Aylik Kamilatift? Dis Ticaret Aylik Kimalatif'?
Tekstil Tekstil
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) % 5,1 % 3,9 ihracat (milyon USD) 1.349 12.925
Kapasite Kullanim oran*? % 80,4 - yillik % degisim % 10,8 % 4,2
Ciro Endeksi (yillik % degisim) % 30,6 % 29,0 Hazir Giyim
Hazir Giyim ihracat (milyon USD) 937 11.312
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) % 16,6 % 1,2 yillik % degisim % 7,1 -% 1,4
Kapasite Kullanim orani"? % 79,0 - Deri
Ciro Endeksi (yillik % degisim) % 37,6 % 21,1 ihracat (milyon USD) 85 1.043
Deri yillik % degisim % 14,3 % 8,8
Sanayi Uretimi (yillik % degisim) % 18,8 % 10,3 Krediler
Kapasite Kullanim oran"? % 59,9 - Tekstil ve Hazir Giyim
Ciro Endeksi (yillik % degisim) % 52,2 % 26,3 Yurt ici Krediler (milyar TL) 70,1 -
villik Uretici Enflasyonu'® (%) yillik % degisim %27,7 -
Tekstil % 18,4 % 20,3 Sektérel krediler icindeki pay % 4,3 -
Hazir Giyim % 8,5 % 8,6 Takipteki Alacaklar Orani % 3,4 -
Deri % 11,9 % 11,0 Deri
Yurt ici Krediler (milyar TL) 3,7 -
yillik % degisim % 23,8 -
Sektorel krediler icindeki pay % 0,2 -
Takipteki Alacaklar Orani % 4,6 -
(1) Yilbasindan ilgili aya kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: TUIK, TCMB, BDDK

(2) Ocak 2018 verisidir. (3) Aralik 2017 verisidir.

GUNCEL GELISMELER

e Tekstil, hazir giyim ve deri sektorlerinde Uretim artisi Kasim ayinda da devam etti. Bu dénemde ihracattaki yillik
artislarin hizlanmasi ve yurt ici tiketimdeki canli seyir tGretim rakamlarina olumlu yansidi. Kasim ayinda 6zellikle
deri sektoriinde gozlenen hizli ihracat artigi dikkat cekti. Kis mevsiminin de etkisiyle deri Grinlerine artan talep ve
Rusya pazarindaki toparlanma bu gelismede énemli bir rol oynadi.

e istanbul Deri ve Deri Mamulleri ihracatcilari Birligi (iDMIB) verilerine gére de, 2017’de deri sektdriiniin ihracati bir
onceki yila gore deger bazinda %9 artt. Bu doénemde Rusya’ya yapilan ihracatta dnceki seneki kayiplar telafi
edilerek yillik bazda %72’lik artis kaydedildi. Geleneksel pazarlarin yani sira ABD basta olmak Uzere potansiyel
pazarlara yonelik ihracatta da olumlu bir seyir izlendi. Ayrica birim ihrag fiyatlarinin artmasi, yaratilan katma deger
bakimindan gicli bir gérinime isaret etti. 2018'de sektoérdeki ihracat odakli blyimenin sirecegi ve basta
ayakkabi olmak Uzere deri Urlnleri ihracatinda potansiyel pazar olarak 6ne ¢ikan Afrika’ya yonelimin artacagi
ongoraluyor.

o  Tekstil sektdriinde bliylimenin 2018’de hizlanmasi ve %80’in Uzerine gikan kapasite kullanim orani paralelinde yeni
yatirimlarin artmasi bekleniyor. Sektorin en 6nemli girdisi olan pamukta yurt i¢i Gretim 2017’de yillik bazda %15
artti. Bu gelismede, 2016/2017 sezonunda ithal pamuga kiyasla daha ucuz olan yerli pamuga talebin artmasi etkili
oldu. 2018'de pamuk ekim alanlarinin genisletilmesi ve fiyat dalgalanmalarina karsi depo faaliyetlerinin artirilmasi
hedefleniyor. Boylece, tekstil sektorinin doviz kuru dalgalanmalarindan ve kiresel pamuk fiyatlarindaki
artislardan 6nemli oOlclide etkilenen girdi maliyetleri Gzerindeki yukari yonli baskinin kismen dengelenmesi
bekleniyor.

e 2017 yilinda onceki yilki kayiplarini kademeli olarak telafi eden hazir giyim sektériinde ihracatin 2018’de %8-10
civarinda artacagi tahmin ediliyor. Hazir giyim ihracatinda Almanya ve ingiltere basta olmak (izere AB pazar lider
konumunu surdirlyor. 2017’de 6ne ¢ikan alternatif pazarlardan biri olan Irak’a yénelik ihracatin da 2018'de
artmaya devam edecegi 6ngoriliyor.

e Yurt icinde giyim ve ayakkabi harcamalarinin olumlu seyri ve 2018’e pozitif bir baslangi¢ yapan tuketici glveni
verileri tekstil, hazir giyim ve deri sektorinln faaliyetleri agisindan iyimser beklentiler yaratt.
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TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Perakende

RAKAMLARLA PERAKENDE TICARET SEKTORU (KASIM 2017)

Yurt I¢i Pazar Aylik™  Kimalatif?  Talep Aylik
Perakende Sektorii Satis Hacim Endeksi %4,1 %0,6 Tuketici Given Endeksi® 72,3
Gida %3,2 -%1,5 Perakende Ticaret Given Endeksi'” 106,2
Gida disi (akaryakit harig) %3,3 %2,2 3 ay sonrasi satis beklentisi 1149
Elektronik Esya ve Bilgisayar -%0,5 %2,6 istihdam*!
Mobilya, Beyaz Esya ve Diger -%0,6 -%5,5 Sigortali Calisan Sayisi (kisi) 1.322.916
Tekstil, Giyim ve Ayakkabi %15,0 %9,4 Toplam lcindeki Pay 9,0
Eczacilik, Tibbi Uriinler ve Kozmetik %2,0 -%3,0 Ortalama Giinltk Ucret (TL) 77,8
Posta ve Internet Yoluyla Ticaret -%0,9 %5,3 Sektér Siralamasi 79/88
AVM Endeksleri Krediler
Ciro Endeksi %19,3 %14,3 Yurt ici Krediler (milyar TL) 88,2
Verimlilik Endeksi (ciro/m?) yillik % dedisim % 29,7
Istanbul %21,6 %16,3 Sektérel krediler igindeki pay (%) % 5,4
Anadolu %17,6 %11,5 Takipteki Alacaklar Orani % 3,6
Ziyaret Sayisi Endeksi -%2,0 -%1,2

(1) Yillik % degisim

Kaynak: AYD, BDDK, SGK, TUIK

(2) vilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir.
(3) Ocak 2018 verileridir. (4) Ekim 2017 verileridir.
Not: Giiven endeksleri 0-200 arasinda deder alabilmekte, endeksin 1 O d¥n biyiik olmasi iyimserligi, 1 O den kiiciik olmasi ise kétimserlidi gbstermektedir.

GUNCEL GELISMELER

Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore perakende sektori satis hacmi Kasim’da yillik bazda %4,1 yiikseldi. Bu dénemde
yillik bazda gida satislari %3,2 ve gida disi satislar %3,3 artti. Kasim ayinda tekstil, giyim ve ayakkabi grubundaki glcli seyir
devam ederken, mobilya ve beyaz esya satislarindaki diists hiz kesti.

Kasim’da AVM cirolari da %19 ile ylkselisini sirdurirken, ziyaret sayisi endeksi gerilemeye devam etti. Bu donemde
metrekare basina cirolar bir 6nceki aya gore istanbul’da yatay seyrederken, Anadolu’da yilkselmeye devam etti. AVM’lerde
kategori bazinda ciro gelismelerine bakildiginda, yillik bazda en hizli ciro artisinin yaklasik %30 ile teknoloji grubunda

gerceklestigi gorulda.

Mevsim etkilerinden arindirilmis perakende ticaret sektori given endeksi 2017’'nin Aralik ayina gore %5,6 artarak Ocak’ta
106,2’ye ylkseldi. Bu gelismede, son donemdeki is hacmi ve satislardaki toparlanma etkili olurken, gelecek déneme ait satis
beklentileri de 6nceki aya gore iyilesme kaydetti. Ocak ayinda %11,1 ile hizli bir yikselis kaydeden tiketici gliven endeksi de
yurt icinde tiketim istahindaki diizelmeye iliskin olumlu sinyaller verdi.

istanbul’da aligveris caddelerinde yasanan sorunlar siiriiyor. Kentsel dénisiim calismalarinin yaya trafigini azaltmasi, bircogu
dovize endeksli kira rakamlari ve perakendecilerin yasadigi maddi sikintilar sebebiyle 6énemli caddelerde dikkanlarin bir
kisminin halen bos oldugu goriliyor. 2018'de kimi bolgelerde artan bosluk orani paralelinde disen kira seviyelerinin yeni
girisler icin firsat yaratabilecegi disinilse de, cadde magazaciliginda genel olarak yasanan sorunlarin devam edecegi

ongoraltyor.

2017 yihinda %10 civarinda buylyen perakende ticaret sektori 2018'de %15’e yakin biyime hedefliyor. Bu yil, 6zellikle
indirim marketlerin bliylime performansini koruyacagi ve sektor genelinde online ticarete yonelimin artacagl tahmin ediliyor.
Sektor yetkililerinin sik sik vurguladigi rekabet artisi ve daralan kar marji sorunlarina karsi bircok firmanin yurt disi pazarlara
odaklanmasi ve verimlilik artisina yonelik yatirimlar yapmasi bekleniyor. Verimlilik artisi saglamak amaciyla magaza
kapanislari, konsolidasyon ve dijital yatirimlarin glindeme gelecegi dusinuliyor.

2018-1
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TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Perakende

SEKTORE BAKIS
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Kaynak: AYD, TUIK, BDDK
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RAKAMLARLA BEYAZ ESYA SEKTORU (ARALIK 2017)

Uretim Aylik  Kamilatif® i Talep Aylik  Kamilatift?

Toplam Uretim (bin adet) 1.956 28.432 Yurt ici Satislar (bin adet) 448 8.533
yillik % degisim -% 3,6 % 8,4 yillik % degisim -% 20,1 % 14,2

Kapasite Kullanim Orani'” % 75,6 % 75,6 Yurt ici Ciro Endeksi' (yillik % degisim) % 23,4 % 29,3

Sigortali Calisan Sayisi™ (kisi) 146.699 - ithalat (bin adet) 43 1.103
Toplam igindeki pay % 1,0 - yillik % degisim -% 45,6 % 28,9

Ortalama Gunlik Ucret™ (TL) 111,9 - DTM Satin Alma Egilimi'™ (aylik % degisim)  -% 4,0 -
Sektér siralamasi 36/88 - Konut Satislari (yillik % degisim) -% 6,8 % 5,1

Krediler Dis Talep

Toplam Nakdi Krediler” (milyar TL) 21,7 - ihracat (bin adet) 1.725 20.640
yillik % dedisim % 19,3 - yillik % dedisim % 2,7 % 5,6
Sektérel krediler icindeki pay % 1,3 - ihracat™ (milyon USD) 262,1 2.514,3

Takipteki Alacaklar orani” % 3,0 - yillik % degisim % 15,2 % 4,9

(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: Hazine Miistesarligii, TUIK, BDDK, TCMB, SGK

(2) Ocak 2018 verisidir. (3) Ekim 2017 verisidir. (4) Kasim 2017 verisidir.
(5) Tuketici gliven endeksinin alt kalemlerinden olan “mevcut dénemin dayanikli tiiketim mali satin almak igin uygunlugu’nu ifade etmektedir®

GUNCEL GELISMELER

e Beyaz esya sektériinde Gretim 2017 yilinda yillik bazda %8,4 artis kaydetti. OTV tesvikinin destegiyle artan ic talep,
yurt ici satiglar ve ithalatin sirasiyla %14,2 ve %28,9 biylimesinde etkili oldu. Ote yandan, 2016’da %8,1 olan
ihracat buylimesi 2017’de %5,6'ya geriledi. Bdylece, ihracatin Uretim igerisindeki payl %74,5'ten %72,6’ya daraldi.
Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) tarafindan yapilan agiklamaya gore, biyiikligi 30 milyar TL'ye
ulasan sektorde 2018 yilinda ihracatin %6,4, yurt ici satislarin %5,5 blyUyecegi 6ngoriltyor. 2017 yilinda %8 olan
toplam pazar biyimesinin 2018'de %6,1 diizeyinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.

e TURKBESD vyetkilileri, Tirkiye’nin Uzakdogu’dan sac ithalatina yénelik uyguladigi yaklasik %9-15 olan gimrik
vergisi oranlarinin beyaz esya sektoriinde rekabeti zorlastirdigini ifade ediyor. Nitekim, Turkiye’nin Glney Kore ile
2013 yilinda yurarlige giren serbest ticaret anlasmasi (STA) sonrasinda tlkeden sifir gimrik vergisiyle Grin ithalat
yapilirken, yurt icindeki beyaz esya Ureticilerinin gérece yiiksek sac maliyetine maruz kaldigi belirtiliyor. Ote
yandan, STA 6ncesinde Tirkiye’nin Giney Kore’den dort blylk beyaz esya trtintinde (bulasik ve camasir makinesi,
buzdolabi ve firin) 2012 yilinda 30 milyon USD olan ithalatinin 2017 yili Kasim ayi itibariyla 12 ayhk kimdulatif veri
olarak 14,2 milyon USD’ye gerilemesi, s6z konusu Grlnlere dair yurt igi talebin yiksek olmadigina isaret ediyor.

e Turkiye'nin 6nde gelen beyaz esya Ureticilerinden Vestel, gectigimiz glnlerde Glney Koreli beyaz esya Ureticisi
Dangbu Daewoo Electronics’in tamamini satin almak icin teklif verdigini acikladi. Samsung ve LG’'nin ardindan
Guney Kore’nin en blyuk elektronik firmasi olan Daewoo, mevcut durumda ABD, Giiney Amerika, Asya, Rusya ve
Avrupa pazarina Urun tedarik ediyor.

e 2017-2023 dénemine ait Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani’'na gore, s6z konusu dénemde yurt icinde birincil
enerji tuketiminin %14 azaltilmasi hedefleniyor. Bu kapsamda eylem planinda binalarda enerji tiketimi verilerinin
toplanacag bir veri tabaninin kurulmasi, mevcut binalarin enerji kimlik belgesi sahiplik oranin arttirilmasi ve yeni
binalarda enerji verimliligin 6zendirilmesi gibi alt hedefler yer aliyor. Elektik tiketimi icinde %24’lik paya sahip
olan konutta elektrik tiketiminin yaklasik yarisinin beyaz esya kullanimindan kaynaklandigl gbéz 6ninde
bulunduruldugunda, s6z konusu eylem planinin enerji verimliligi ylksek beyaz esya satisini destekleyecegi
dusindltyor.
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Beyaz Egya

SEKTORE BAKIS
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RAKAMLARLA TURIZM SEKTORU (ARALIK 2017)

Gelen Ziyaretgi Aylik Kiumilatif™ Yolcu Tagimaciligi Aylik Kiamilatif®
Yabanci Ziyaretgi (bin adet) 1.704 32.410 Dis Hatlar Ugak Trafigi (bin adet) 38,1 588,4
yillik % dedisim % 30,8 % 27,8 yillik % dedisim % 5,1 % 3,8
ilk 3 Milliyetin Pay1 (%) Dis Hatlar Yolcu Trafigi (milyon kisi) 5,1 83,4
iran % 11,0 % 7,7 yillik % degisim % 16,9 % 17,1
Almanya % 7,8 % 11,1 ic Hatlar Ugak Trafigi (bin adet) 70,8 910,7
Rusya % 4,0 % 14,5 villik % degdisim % 4,8 % 2,8
illerin Payi (%) ic Hatlar Yolcu Trafigi (milyon kisi) 9,1 109,6
istanbul % 52,2 % 33,1 yillik % dedisim % 18,6 % 6,9
Edirne % 14,2 % 9,8 Konaklama
Antalya % 5,8 % 29,3 Otel Doluluk Oranlari (%) % 58,9 % 60,2
Gelir-Gider? yillik degisim (puan) 9,4 9,2
Turizm Geliri (milyon USD) 1.548 21.402 Ortalama Oda Fiyatlari (USD) 72,5 76,7
yillik % degisim % 36,4 % 20,4 villik % degisim % 11,4 -% 9,1
Turizm Gideri (milyon USD) 348 4.303 istindam'®
villik % degisim % 35,4 -% 4,6 is yeri Sayisi 18.508 -
Krediler'? Toplam icindeki Pay % 1,0 .
Toplam Nakdi Krediler (milyar TL) 65,9 - Sigortall Calisan Sayisi (kisi) 293.315 -
yillik % degisim % 21,2 - Toplam igindeki Pay % 2,0 -
Sektérel krediler icindeki pay % 4,0 - Ortalama Gunlik Ucret (TL) 89,8 -
Takipteki Alacaklar Orani (%) % 2,6 - Sektér Siralamasi 63/88 -
(1) Yilbasindan ilgili ay sonuna kadar olan zamani kapsamaktadir. Kaynak: Kiiltir ve Turizm Bakanligi, TCMB, SGK, BDDK, DHMI, TUROB

(2) Kasim 2017 verisidir. (3) Ekim 2017 verisidir.

GUNCEL GELISMELER

e  Kiltur ve Turizm Bakani Numan Kurtulmus, 2018 yilinda turizm sektdriinde 36 milyon turist ve 34 milyar USD turizm geliri
hedeflediklerini acikladi. Kurtulmus, sektorin 2018 yilinda orta sinifin agirhginin yiksek oldugu Cin, Hindistan, Japonya,
Endonezya, Malezya ve Gliney Kore gibi Asya Ulkelerine odaklanarak deniz turizminin yani sira kis turizmi ve saglk turizmi gibi
farkli alanlar Gzerine de yogunlasacagini ifade etti. 2018 yilinin yaz aylari igin erken rezervasyonlarin yillik bazda %20-60 arasinda
bliylime kaydettigine deginen Kurtulmus, ABD ile vize sorunun ¢ozilmesinin ardindan kruvaziyer turizminin canlanacagini
ongordigund belirtti. Kurtulmus ayrica, seyahat acentelerine verilen 6.000 USD’lik yakit desteginin 2018’de de surdurilecegini
acikladr.

e 2009 yilinda baslatilan ve uygun 6deme imkanlariyla turizmin canlandiriimasini amaglayan erken rezervasyon uygulamasindan
2016 yilinda 4,2 ve 2017’de 5 milyon yerli ve yabanci turist faydalandi. Bu rakamin Avrupa’da yaygin olan erken rezervasyon
aliskanliginin destegiyle Almanya onciliginde 2018’de 6 milyon turiste ulasacagl ongoriliyor.

®  Turizm sektorl yetkilileri Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek’i ziyaret ederek sektoriin yeniden canlandirilmasi igin gesitli
taleplerde bulundu. Turizm sektorinln ihracatgr sektor olarak degerlendirilmesi ve bu kapsamda uygun faizli Eximbank
kredilerine erisim, ana ithal girdi kalemlerinde vergi istisnasi, 20 milyar TL’lik ek KGF limiti saglanmasi ve sektore yonelik istihdam
tesvik stiresinin 2 yil daha uzatilmasi tartisilan konu basliklari arasinda yer aldi. Yetkililer, Ocak 2018’de alkolli iceceklere getirilen
%7,1'lik asgari maktu vergi artisiyla birlikte sektérde maliyetlerin artmasina bagl olarak rekabetgiligin zedeledigini
degerlendiriyor.

e Ekim 2015’te Misir'dan kalkan Rus yolcu ugaginin dislridlmesinin ardindan Misir’a uguslarini durduran Rusya, yasagi gectigimiz
glnlerde kaldirdigini acikladi. Misir'in yaklasik 30 USD olan ortalama oda fiyatlariyla Turkiye’ye nazaran daha rekabetgi olmasi,
Tark turizm sektord icin bir risk olarak degerlendiriliyor. Rusya’da Misir'a yonelik talebin artmasi halinde Misir'in fiyatlar
artirabilecegi dusinulurken, fiyatlarin seyri iki Glke arasindaki rekabette énemli rol oynayacak. Misir ile yasanan kriz éncesinde
Ulkeyi ziyaret eden turist sayisi agisindan en Ust sirada yer alan Rusya, 2017 yilinin ilk 11 ayinda Turkiye’yi ziyaret eden turist
sayisi agisindan da %15,1 payla ilk sirada yer aldi.

e  Okullarin tatile girmesinin ardindan yurt icinde Balikesir, Yalova ve Kitahya gibi termal turizme ilginin artmasi, s6z konusu
lokasyonlarda otel doluluk oranlarinin %80’i asmasinda etkili oldu. Turizm sektori genelinde yerli turizmin 12 ay canli tutulmasi
ve yerli turizmin payinin %30’a ylkseltilerek yerli turist sayisinin 10 milyon kisiye ulasmasi hedefleniyor. Mevcut durumda otel
tatili yapan yerli ziyaretci sayisi 5-6 milyon kisi civarinda seyrediyor.
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SEKTORE BAKIS
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Kaynak: TUROB, BDDK, Kiiltiir ve Turizm Bakanli§i, TCMB, DHMI
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak
suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye
veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir
sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goris ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz
olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir
bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya
dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz sakhdir.

BltUn yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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